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» Zaujalo nas: Byty a domy lacnejSie ako pred rokom
 Kriza vo svete: Hospodarska kriza dopadla aj na letecky priemysel

» Regionalne meny ovplyvnila v uplynulom tyzdni nervézna situacia v
LotysSsku

» Majovy narast cien tovarov a sluzieb opat’ o nie€o pomalsi
* Priemyselna vyroba sa v aprili prepadla opat’ o Stvrtinu

» Pocet zamestnanych sa v aprili prepadol vo vSetkych oblastiach ekonomiky,
vynimku tvorili iba stavbari

» Zahrani¢ny obchod za april dosiahol rekordny prebytok na urovni 372,4 mil.
EUR

» Kalendar udalosti 25. tyzdna

* Predikcie podfa PABK

Tento dokument slUzi ako dopinkovy informaény materiél pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK®]. Informacie a
nazory v iom uvedené boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povaZované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje Ziadnu zaruku
za ich uplnost a spravnost. Taktiez tento dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek
finanéného produktu. Tento dokument méZze byt reprodukovany alebo publikovany len s menom PABK.
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a domy lacnejsie ako pred rokom

Ceny bytov a domov na Slovensku spadli v prvom kvartali 2009 na droven nizSiu ako pred rokom. Pred niekofkymi driami
prisla s tymto vysledkom Narodna banka Slovenska [NBS], ktora na Stvrtroénej baze zverejfiuje vyvoj cien bytov a domov na
Slovensku a to ako podla velkosti [respektive typu] tak aj podla jednotlivych regiénov SR.

Pocas prvych troch mesiacov tohto roka sme tak zaplatili za jeden meter Stvorcovy nehnutelnosti uréenej na byvanie 1413
EUR. K medzirotnému poklesu cien nehnutelnosti uréenych na byvanie [0 — 4,3 %] vyraznejSie prispela hospodarska kriza.
T4 totiz dopomohla k splasnutiu v mnohych

Voi ci i ali zmena r/r | 3 ; .
EUR / m2 Vyvoj cien nehnutefnosti v 1. kvartali 2009 prlpadoch umelo nafuknutych cien
1850 - - 20% e
1480 | _go, | Nehnutelosti na Slovensku. LacnejSie byty
1110 4 | 129, | a@domy ako pred rokom si Slovéci mohli kupit
740 - - 8% poGas prvého Stvrtroku v bratislavskom [o —
370 1 - 4Z/° 7,1 %] av kosickom [0 — 12,2 %] regione.
378 i i 04{; Naopak, ceny nehnutefnosti v porovnani
- N = 0 ’ . . . . . I3
740 - | 8% spr,vyr_m troml_ mesiacmi mlnuleb_o roka
1110 - L 12%| vzrastliv nitrianskom, trencianskom
-1480 - - -16%| atrnavskom regione. Priblizne rovnaké
180 Lo -] L -20%

[respektive podobné] ceny ako pred rokom
Zdroj: NBS I Cena nehnutelnosti Medziro¢na zmena ceny nehnutelnosti boli zaznamenané v preéovskom,
banskobystrickom  a Zilinskom  regione.
V spominanych Siestich krajoch tak sice neprislo k medziroénému poklesu, avsak v porovnani s druhym kvartalom minulého
roka zlacneli. ZjednoduSene povedané, aj obyvatel nitrianskeho kraja, teda kraja s najvyraznejSim medziro€nym narastom
cien, si byt ¢i dom mohol pogas prvych troch mesiacov tohto roku kupit za ceny blizke cenam v druhom Stvrtroku 2008.
Prave druhy kvartal minulého roku mozno oznacit za urcity cenovy strop na trhu s nehnutelnostami uréenymi na byvanie.
Vtedy sme totiz na Slovensku za jeden meter Stvorcovy nehnutelnosti zaplatili az 1 549 EUR.

Co do typu nehnutelnosti najviac zlacneli ceny mensich bytov. Kym jeden meter $tvorcovy priemerného jednoizbového bytu
na Slovensku zlacnel v porovnani srovnakym obdobim minulého roka o priblizne jedenast percent, tak jeden meter
Stvorcovy priemerného Stvorizbového bytu zlacnel ,len® o necelé tri percenta. Pat a viacizbové byty boli jedinou kategériou
bytov, v ktorej bol zaznamenany nérast. Byty na Slovensku tak v porovnani s prvym Stvrtrokom 2008 klesli 0 — 6,9 % na
1447 EUR za meter Stvorcovy. Ceny domov poklesli o0 — 2,7 % na 1222 EUR za meter Stvorcovy, vily naopak mierne
zdrazelia to 0 3,3 % na 1 733 EUR za meter Stvorcovy.

LacnejSie nehnutelnosti a pretrvavajlci [i ked miernejSi] rast miezd spdsobili, ze priSlo k urCitym zmenam ukazovatela
ekonomickej dostupnosti byvania na Slovensku.

Ekonomicka dostupnost byvania pod'a krajov Ekonomicka dostupnost predstavuje hypotetickl
mada / m2 V2. kvartali 2008 a v 1. kvartali 2009 plochu bytu v metroch tvorcovych, ktorti si priemerny
0.8 obyvatel [napriklad regionu] mdéze kupit zjedného
U mesaéného platu. V porovnani s druhym $tvrtrokom
8?, ) | 2008, ktory predstavoval obdobie pred vypuknutim
04 krizy azaroven znamenal uz spominané cenové
’ - . _ _ - - " o maximum na trhu s nehnutelnostami, sa byty a domy

& = =z = N & = o stali vtomto roku pre Slovakov ekonomicky
——2 kvaral 2008 —@—1. kvartil 2009 dostupnej§imi. Kym totiz obyvatelovi bratislavského
Zdroj: NBS, SU SR, PABK regionu stacil v druhom Stvrtroku 2008 jeden hruby

mesacny plat na kupu iba 0,46 m? bytu alebo domu,
tak v prvom kvartali tohto roku si mohol dovolit' kipit 0 0,07 m? viac, teda ,az“ 0,53 m2. PolepSenie nastalo v pripade
vSetkych regionov Slovenska, pricom najmarkantnejSiu zmenu zaznamenali koSicky [z 0,54 m2na 0,67 m?] a preSovsky kraj
[z 0,49 m? na 0,55 m?]. Aj napriek spominanym zmenam zostéva aj nadalej ekonomicky najmenej dostupnym bratislavsky

kraj a naopak ekonomicky najviac dostupnym nitriansky regién [s hodnotou ukazovatela 0,77 m?].
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Statistiky hovoria o tom, Ze byty st lacnejsie a z nasich platov si mozeme dovolit o nie¢o viac. Co véak z toho, ked sa
k uveru vieme dostat v su¢asnosti o nieCo tazSie ako pred rokom? Dopady hospodarskej krizy na slovensku ekonomiku su
totiz redlnejSie ako eSte pred niekolkymi mesiacmi naznacovali aj tie najpesimistickejSie prognézy. Hruby domaci produkt
naSej krajiny sa v prvom Stvrtroku prepadol o - 5,6 %. Pod vplyvom krizy zostava na Slovensku vela ludi bez prace. A ti, ¢o
0 pracu zatial nepri$li, sa obavaju o svoju budlcnost, viac Setria a prehodnocuju svoje investicie. Bezpochyby investicia do
nehnutelnosti predstavuje pre vacsinu Slovakov zadlZenie sa na dlhSie obdobie atak jej prehodnocovanie je na mieste.
Slabsi zaujem o nehnutelnosti tak netla¢i na rast cien ako tomu bolo doposial. V ¢ase krizy su navySe banky pri poskytovani
uverov obozretnejSie. To sa prejavuje prisnej§im posudzovanim bonity klienta ako ivy3Sou rizikovou marzou, ktora je
suCastou uroku na uvere. Napriek tomu si obyvatelia v suasnosti mézu poZiCiavat o nieco lacnejSie, respektive za nizsie
uroky ako pred niekolkymi mesiacmi dozadu.

Uroky na tveroch obyvatelstvu [na nehnutelnosti] 6,0 6,44 653 643
Zdroj: NBS

Niektoré realitné kancelarie oCakavaju stagnaciu cien na trhu s nehnutefnostami. Myslime si v3ak, ze kym bude slovenska
ekonomika v ervenych Cislach a kym budd ludia nadalej prichadzat o pracu, tak ceny nehnutelnosti nebudi mat velky
dévod pre rast. Predpokladame, ze ked o dalSie tri mesiace Narodna banka Slovenska zverejni vysledky za druhy Stvrtrok
2009, tak sa budeme bavit opat ako o medzikvartalnom tak aj medzironom prepade. Na medziroCnej baze oCakavame
v druhom Stvrtroku 2009 pokles v priemere o viac ako desat - patnast percent.
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Kriza vo svete: Hospodarska kriza dopadla aj

USA: Dve najvacSie americké letecké spolo¢nosti Delta Air Lines a American Airlines, planuju na tento rok znizovanie
kapacit, kedZe pod vplyvom recesie poklesol pocet cestujucich. O podobnych krokoch uvazuju aj dalSie aerolinie US
Airways Group a Continental Airlines. Letecky priemysel sa eSte nestihol spamatat’ z minuloroéného znizovania poétu miest
v lietadlach a uz prichadzaju varovania, Ze na kompenzaciu rastucich cien ropy a slabniceho dopytu nebudu terajSie
opatrenia stacit.

EUROPA: Hospodarska kriza zasiahla letecky priemysel vo va&Sej miere nez sa otakavalo, ¢o niti eurépske letiska
znizovat tohtoroéné vyhlady spojené s prepravou pasaZzierov a tovarov. Podla Eurdpske] asociacie prevadzkovatelov letisk
[ACI Europe] sa tohtoroCny poCet prepravenych pasazierov zniZi o — 8 %, zatial' €o nakladné preprava by mala klesnut az o
- 16 %. ACI Europe, ktora zastupuje priblizne 440 letisk v 45 eurdpskych mestach, predtym pocitala s celkovym poklesom
tohtoroCnej prepravy na urovni len — 5 %. Vzhladom na pokles prepravy o¢akava v tomto roku vyrobca lietadiel Airbus
pokles objednavok, no nemecka letecka spoloénost’ Lufthansa napriek tomu predpoklada, Zze uz dosiahla dno prepadu,
pricom dopyt by sa mal stabilizovat.

Podla stredajSej spravy ACI Europe sa celkova nakladna preprava v ramci eurdpskych letisk v aprili medziro€ne znizila o -
25,4 %. Osobna preprava poklesla v aprili na medziro¢nej baze o - 4,8 %, ¢o je oproti uplynulym mesiacom mierne
ZlepSenie. V sledovanom mesiaci sa klesajucemu trendu osobnej dopravy niektoré letiska dokonca vyhli, londynsky
Heathrow evidoval narast po&tu prepravenych pasazierov o 2,6 %, Lisabon 0 10,3 % a pocet prepravenych osob v Zeneve
vzrastol 0 5 %.

SRBSKO: Medzinarodny menovy fond [MMF] vyzval Srbsko na prijatie mimoriadnych opatreni v zaujme zastavenia poklesu
verejnych prijmov. Podla zastupcu MMF v Srbsku st v kratkodobom horizonte potrebné opatrenia ako zvySenie dane z
pridanej hodnoty alebo znizenie platov verejnych zamestnancov, ¢o je podlfa neho sice politicky naro¢né, ale uzito¢né.
Srbsko by tak malo presvedCit trhy, Ze v kratkodobom horizonte dokaze zniZit neprimerané vydavky. Vzhladom na 20 -
percentny vypadok verejnych prijmov medzi januarom a aprilom tohto roku chce Srbsko poZiadat MMF o sUhlas so
zvySenim pldnovaného deficitu v roku 2009 na — 4 % HDP. Srbsko sa dohodlo s MMF na Uvere v celkovej sume 3 mid. EUR.
Jednou z podmienok poskytnutia Uveru, z ktorého Srbsko vyCerpalo do konca maja 500 mil. EUR, je udrzanie deficitu na
urovni — 3 % HDP.

LOTYSSKO: Lotyssko méze podra eurdpskeho komisara pre hospodarske menové zaleZitosti Joaquina Almuniu ziskat
koncom juna alebo zaciatkom jula dalSiu ¢ast medzinarodnej finanénej pomoci, pokial schvali dohodnuté rozpoctové Skrty.
Eurokomisar sa odvolal na loty§ského ministra financii Einarsa Repseho, ktory ho uistil, ze Upravu Statneho rozpoctu vratane
uspornych fiskalnych opatreni schvali loty$sky parlament v polovici juna. Usporny program predpoklada v tomto roku
rozpoctoveé Skrty v sume 500 mil. lotySskych latsov [LVL] a zniZenie vydavkov o dal§ich 400 mil. LVL v roku 2010. Cielom je,
aby sa lotySsky rozpoctovy deficit dostal pod hranicu — 3 % HDP. Schvalenie planu v lotySskom parlamente tak umozni
uvolnenie dalSej tranze uveru od MMF, ktorého celkova suma je 7,5 mld. EUR. Druh& tranza Uveru pre LotySsko ma
hodnotu 1,2 mid. EUR. LotySska ekonomika ma v tomto roku podfa odhadov klesnut o patnast az dvadsat percent.

SVEDSKO: Svédska centralna banka [Riksbank] v stredu oznamila, Ze si od Eurdpskej centralnej banky [ECB] vezme Gver
3 mld. EUR na zabezpecCenie finanénej stability. Podla analytikov by malo ist o dali krok banky s cielom ¢o najlepSie sa
pripravit na to, keby sa prudko zhorSila situacia v pobaltskych krajinach. Svédsky urad pre dohlad nad finanénym trhom vSak
uviedol, Ze hlavné banky krajiny budu schopné zviadnut aj "extrémne" tiaky vyplyvajlce z vaznej recesie vo Svédsku a v
zahraniéi. Urad, ktory uskuto&nil stresové testovanie velkych $védskych bank uviedol, Ze v priebehu najblizsich troch rokov
by boli schopné absorbovat aj také straty v pobaltskych krajinach, ktoré by presiahli sumu 150 mid. Svédskych kortn [SEK].

24. tyzder 2009 strana 5/10



L ekonomicky tyzdennik

POSTOVA
BANKA

Regionalne meny ovplyvnila v uplynulom tyzdni nervézna situacia v LotySsku

Euro v Gvode uplynulého tyzdfia oslabilo vo&i americkému dolaru pod vplyvom znizeného ratingu irska. Dolar posiliioval aj
vdaka vy$Siemu zaujmu o americké viadne dlhopisy a taktiez pozitivnej$im ako o€akavanym udajom z trhu prace v USA.
Vutorok sa vSak situacia mierne zvrtla, nakofko investori zaCali vramci svojich rozhodovani vyhodnocovat
pravdepodobnost zvySovania urokovych sadzieb v Spojenych S$tatoch. Euro spociatku oslabovalo, nakolko udaje o
neoCakavanom poklese nemeckej priemyselnej produkcie upozornili opat na slabost najvacSej ekonomiky v Eurdpe.
Spolo¢na europska mena vSak prekonala
EUR/USD EUR/CZK  Zdo:REUTERS | gtraty  a prekrogila pocas  dna
hranicu 1,400 EUR/USD. Americky dolar
pokratoval aj vstredu vo svojom

25,00 - ‘ ‘ ‘ oslabovani ato vplyvom vy$3ej ochoty

XI-08 11-09 IV-09 VI-09 XI1-08 109 V09 V09 investorov riskovat z dévodu
optimistickejSich  oCakavani  ohfadom

EUR/GBP USD/JPY ZlepSovania sa globalnej ekonomiky.

1,00 105,00 Americky dolar si aj vo Stvrtok pohorsil,
0,95 95,00 W ked rastice vynosy z americkych
ggg ‘ | ‘ 85,00 dihopisov  zvysili obavy z narastania

Statneho  dlhu  najvacsej  svetove]
ekonomiky. Pod oslabenie dolara sa
okrem toho podpisali aj Spekulacie, ze
velké rozvijajuce sa krajiny mozu prestat’ s nakupovanim dolarovych aktiv. V suvislosti s odklonom investorov od dolarovych
investicii Rusko v stredu uviedlo, Ze centralna banka prestane nakupovat americké cenné papiere, priCom ich nahradi
dlhopismi emitovanymi MMF. Tento krok tak prichaddza len par dni pred stretnutim najvacsich rozvijajucich sa ekonomik.
Zaujem o dlhopisy emitované MMF pritom okrem Ruska oznamila aj Cina. Pre naznaky ustupovania globalnej recesie si vo
Stvrtok polepsili aj akciové trhy a ropa, ¢o nasledne podporilo vynosnejSie meny a meny spojené s vyvojom komodit. V
piatok sa viak situacia otocila a dolar zadal posilfiovat’ [resp. euro oslabovat]. Udaje o prepade priemyselnej produkcie v
eurozone upozornili investorov, Ze region nadalej zapasi s nasledkami hospodérskej krizy. Vypredaj eura prispel k oZiveniu
zaujmu o americky dolar. Euro sa tak voéi dolaru dostalo na uroven zo stredu tyzdia, teda na Uroven 1,400 EUR/USD.

Regionélne meny v pondelok zaznamenali zmieSané obchodovanie. Polsky zloty oslabil, Ceska koruna ostala stabilna a
madarsky forint mierne zhodnotil. Nervozita z LotySska, pri ktorom sa hovorilo stéle viac o devalvacii meny, sa tak opat
premietla na trhy rozvijajucich sa krajin. Po¢as utorfiajSieho obchodovania regionalne meny voci eurdpskej mene posilnili
ato z dévodu sprav o tom, Ze lotySskej ekonomike uz nehrozi devalvacia narodnej meny. Pogas stredy susedné meny
pokracovali viac menej v posilnovacom trende z utorka, avSak na konci dia voci euru zacali stracat. Vyvoj v regione tak
zostal aj nadalej pod tlakom vztahu vyznamnych investorov K rizikdm hroziacim na tzv. emerging markets. Po
predchadzajicom zmieSanom vyvoji na devizovom trhu sa obchodovanie vo Stvrtok upokojilo. Nervézna situacia v LotySsku
sa ako tak stabilizovala, na trhu sa objavila chut riskovat a investori prejavili zaujem o regionalne meny. Z okolitych mien
zhodnotil pol'sky zloty. Madarsky forint a Ceska koruna ostali viac menej stabilné. V piatok sa okolité meny hybali v Gzkych
pasmach. Polska mena zatvarala v piatok na 4,478 EUR/PLN, madarsky forint na takmer 278,00 EUR/HUF a eska koruna

XIl-08 I-09 IV-09 VI-09 XII-08 I-09 IV-09 VI-09

na 26,680 EUR/CZK.
% Vyvoj na pefiaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
4,50 4,00 12,00 oo - -l
3,
3,00 2, 600 4
1,50 1
0’00 f T T T 0100 T T T 0100 T T T
XI-08 1-09 V-09 V09 XI-08 109 N-09  VI09 XI-08 09 V09 VK09
1M EURIBOR e 3M EURIBOR —ECB ——CNB
— 12M EURIBOR sadzba ECB 5% FED ELE NEP MNB
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Majovy narast cien tovarov a sluzieb opat’ o nieco pomalsi

Narast cien v porovnani s minulym rokom len o0 2,2 % bol v absolitnom sulade s nasimi oakavaniami. Pod toto spomalenie
_ sa podpisali predovSetkym nizSie ceny v doprave [0 — 8,3 %] a v pripade
%, rlr Inflacia Zdroj: SUSR | potravin a nealkoholickych napojov [o — 2,1 %]. Miernejsi pokles bol
zaznamenany aj v pripade rekreacii a kultury, pdst a telekomunikacii a v
porovnani s minulym rokom sme sa v maji mohli lacnejSie obliect' aj obut.
Inflacia na Slovensku od jesene minulého roka pozvolne spomaluije.

v v

ceny mnohych tovarov a sluzieb mieria smerom nadol, je nizSi dopyt zo
strany spotrebitelov. Hospodarska kriza totiz dopada na mnohych
Slovakov v podobe zmrazovania miezd Ci eSte menej prijemného
prepustania zo zamestnania. Spotrebitelia sa viac obavaji o svoju
buducnost, Setria a prehodnocuju, ¢o si dovolit mézu a ¢o nie. Urcity
vplyv na pokles cien je podla nasho nazoru ovplyvneny aj uz dobre znamou nakupnou turistikou Slovakov za lacnejSim
tovarom do zahranicia.

Priemyselna vyroba sa v aprili prepadla opéat’ o Stvrtinu

Po tom, ¢o v marci priSlo k miernemu spomaleniu prepadu v priemyselnej vyrobe, aprilové Cisla uz vela optimizmu
nepriniesli. V aprili sa totiz v priemysle vyrobilo o necelu

% e Priemyselna a stavebna produkcia  2dr0j: SU SR st,vrtlnu menejwako vpred rokom. Tym sa '?‘P”'OV)/ pokles
0% vyroby po lepSich Cislach za marec priblizil k Urovniam
———————————— - e~ - = = = — = = — = — = —

A AL m— prepadov zo zaCiatku tohto roka. Za nizsou aprilovou
0% : S — : } vyrobou v priemysle stala predovSetkym niZSia vyroba aut
%802 S O ’\f\’,j ; a elektrickych zariadeni. V pripade oboch produkcii prilo
) R totiz k medziroénému prepadu o viac ako polovicu.
0O -~~~ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T e e e e v v r r . 7 v
08 108 V.08 V08 IX08 X-08 109 IIM09 Ocmgi.ne tak efelft Srotovného v Zagadnej Eurdpe uz
) , , ) , v aprili nemal taky dopad na naSu vyrobu automobilov

e Stavebnd produkcia Priemy selna produkcia

ako vmarci. Pokles zaznamenali takmer vSetky
priemyselné odvetvia. Oblasti, ktoré tvorili vynimku a
vdaka ktorym neprislo k este vyraznejSiemu medziro€nému prepadu, boli vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov [0
viac ako 60 %] a vyroba elektroniky [0 36,5 %]. OCakavame, ze v Cervenych Cislach sa bude nachadzat slovenska
priemyselna vyroba aj v nasledujucich mesiacoch.

V uplynulom tyzdni Eurostat zverejnil vysledky priemyselnej produkcie za celi EU. V Unii sa priemyselna vyroba v aprili
prepadla o — 19,4 %, v eurozéne o — 21,6 %. Najvyraznej$i medzirocny prepad zaznamenalo Estonsko a to konkrétne o —
33,7 %. Naopak najmiernejSi medziroény prepad vo vyrobe zaznamenali krajiny Pol'sko [0 - 6,9 %] a Rumunsko [0 - 7,8 %)].
Podobnym smerom ako priemyselna vyroba sa v aprili uberala aj stavebna produkcia na Slovensku. Ta sa v porovnani s
aprilom 2008 prepadla o — 13,9 %. Na druhej strane v aprili minulého roka bol zaznamenany jeden z najvyraznejSich
narastov a to o takmer 18 %. Tato vy$Sia bédza z minulého roka méze byt pri€inou, preCo aj napriek medzimesanému
narastu v stavebnej produkcii o takmer 11 % priSlo na medziroénej baze k vyraznejSiemu prepadu.
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Pocet zamestnanych sa v aprili prepadol vo vSetkych oblastiach ekonomiky, vynimku tvorili iba stavbari

Trzby v priemysle zaznamenali v aprili pokles o takmer tridsat percent [presnejSie 0 — 29,4 %]. Nakolko v priemysle sa za
april menej vyprodukovalo, tak prili§ velky optimizmus
nebol namieste ani v pripade trZieb. Najvyraznej$i prepad
trzieb bol zaznamenany vo vyrobe automobilov a to o viac
ako patdesiat percent. Priemyselni vyrobcovia musia
navySe Vv suCasnosti predavat za nizSie ceny.
Spotrebitelia nemaju totiz az taky zaujem o vyrobky a tak

Trzby za april 2009 v mil. EUR Zdroj: SU SR

Doprav a a skladov anie |

Informacie a komunikéacia
Vybrané trhov é sluzby
Cinnost restauracii a pohostinstiev

Uby tov anie h . - Y Lo
Maloobchod nleler?vt_)bchodnlch ale aj vyrobcovia su nuteni predavat za
Velkoobchod lacnejSie.
q o aR [ [ [ v, v . v
Predaj a opravy moforovych vozidiel il 1+ Medzirony ~ pokles  trzieb  zaznamenali  vSetky
Stivr;i:‘;cst‘;lo - [Statistickym Gradom SR] sledované odvetvia slovenskej

ekonomiky s vynimkou Informacii a komunikacie. V tejto
oblasti vzrastli trzby v porovnani s aprilom 2008 o takmer
11 %. Obdobny prepad trzieb ako v priemysle bol v aprili
evidovany g v pripade &innosti  reStauracii
a pohostinstiev [o — 29,2 %], vo velkoobchode [0 -
28,9 %] avneposlednom rade aj vpripade oblasti
ubytovania [0 - 25,9 %)]. Nezanedbatelny prepad
zaznamenali aj maloobchodné trzby a to o viac ako devat

4500 4- Lo
5000 )

Doprava a skladov anie

Informacie a komunikéacia

Vybrané trhov é sluzby

Cinnosti re$tauracii a pohostinstiev

Uby tov anie percent. Z hladiska ,Srotovného®, ktorého druhd vina
ylloobehod prebiehala na Slovensku prave v aprili, je zaujimavy
Predaj a opravy motorovy ch v ozidiel pohlla.d 8 na vyvoj tr2|eb,predaja a oprav rpotorovyvch
Stavebnictvo vozidiel. Konkrétne v pripade predaja &ut priSlo
Priemy sel

v porovnani s pomerne silnym marcom [1. vina
Srotovného] k narastu 01,6 %. AvSak na medziroCnej
baze sa trzby z predaja aut prepadli o — 14,3 %.

Co do podtu zamestnanych  prislo v aprili
Mzdy za april 2009 v EUR zdroj: SUSR|  k medzimesacnému  poklesu v pripade  vSetkych
sledovanych  oblasti  slovenského  hospodarstva
svynimkou  stavebnictva.  Najvyraznej§i  pokles
zamestnancov a to ako percentualny tak aj absolutny bol
v porovnani s marcom 2009 zaznamenany v priemysle [0
- 15971 zamestnancov, respektive o — 3,1 %] avo
velkoobchode [0 - 13261 zamestnancov, respektive
oviac ako jedenast percent]. V stavebnictve sa zvysil
poet zamestnancov 0873 zamestnancov, Comu
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Doprava a skladov anie

Informéacie a komunikécia

Vly brané trhov é sluzby

Cinnosti re$tauracii a pohostinstiev
Uby tov anie

Maloobchod

Velkoobchod

Predaj a opravy motorovych vozidiel
Stav ebnictvo

Priemysel prislichal medzimesacny percentualny narast 0 0,5 %.
- = o gg | Cosatyka vyvoja miezd, tak v niektorych oblastiach sa
coer platy znizili [priemysel, maloobchod ainformacie a

komunikacia] a v niektorych naopak rastli [stavebnictvo,
predaj a oprava motorovych vozidiel, velkoobchod, restauracie a pohostinstva, doprava a skladovanie a vybrané trhové
sluzby]. V pripade ubytovania sa mzdy v porovnani s marcom nezmenili.
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POSTOVA
BANKA

¢ny obchod za april dosiahol rekordny prebytok na urovni 372,4 mil. EUR

Aprilovy vysledok zahranicného obchodu, zverejneny

V;(])':)'OEUR Zahraniény abehiod ER ok 50 SR Statistickym Gradom SR minuly $tvrtok, priniesol prijemné
4000 1 m 'S - mMn prekvapenie atym je najvy$Si prebytok zahraniéného
3000 - - B B | B | I 1 obchodu za poslednych pét rokov v objeme 372,4 mil.
2000 | fI- . B i =B - M- i | EUR. UZ treti mesiac po sebe je tak na Slovensku aj
1000 -+ j- s B o B o B s B o B napriek krize objem vyvozu vy$Si ako objem dovozu,

0

kedze kladné saldo obchodnej bilancie bolo dosiahnuté aj

©® © D oo ©® © D oo 0 ®V oo D D o . , , s wr -
SIS f SI2I=ZZ 832222 < v mesiacoch februar a marec. Aprilové Cislo v8ak bolo
= = > = = = < < = = =

. mvjvor jednoznaéne najvysSie zo vsetkych, nakolko celkovy
vyvoz dosiahol 3 387,5 mil. EUR a celkovy dovoz 3 015,1
mil. EUR. Export slovenskych vyrobkov za april
medziro¢ne klesol o — 24,3 %, Co predstavovalo pomerne vyrazne slab$i pokles ako tomu bolo v pripade importu, ktory sa
prepadol az 0 — 35,9 %. Silnej$i prepad dovozu v porovnani s vyvozom je podfa nasho nazoru zapriCineny tym, ze
Slovensko je nielen silno exportne orientovanou krajinou, ale ze vyroba v mnohych naSich priemyselnych odvetviach je
zavisla na dovoze potrebnych suciastok a komponentov. S niz8im zahrani¢nym aj domacim dopytom sUvisi znizovanie
a obmedzovanie vyroby. A kedZe sa menej vyraba, tak sa aj menej dovaza. Pod pokles dovozu sa vSak urcite podpisal aj
slab$i domaci dopyt zo strany slovenskych spotrebitelov. Mnohi z nich totiz prichadzaju o pracu alebo sa musia pasovat so
znizovanim miezd a odmien, a preto drviva vacsina spotrebitelov pod vplyvom obav z dalSieho vyvoja krizy znizuje spotrebu
a pri nakupoch postupuju opatrnejsie.
Ztovarového hladiska predpokladdme, Ze najvyraznejSie klesa vyvoz v oblasti automobilového, elektronického
a strojarskeho priemyslu, kedZe su to naSe hlavné exportné odvetvia a sucasne bliz8i pohlad na index priemyselnej
produkcie vyjadruje, ze prave v tychto odvetviach klesa objem vyroby najvyraznejSie.
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Kalendar udalosti 25. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Harmonizovany index spotrebitelskych cien HICP [16. jun 2009] v %, r/r méj 2009 1,2 % 11 %

Predikcie podfa PABK

Indikator 1Q 2009 2 Q2009 3Q2009 2009 2010
HDP [ %, rir, stale ceny] 11 3 -56* -35 -22 -27 1,4
CPI[ %, r/r 114 30* 22 2,0 25 35
HICP [ %, r/r] 11 4 2,3* 1,2 1,1 1,7 2,8
PPI[ %, r/r] 14 20* -13 -1,6 -06 35
Index realnej mzdy [ %, r/r] 1 3 16* 2,1 2,2 2,1 2,7
Evidovana nezamestnanost [ %] 1! 3! 9,7* 11,27 12,04 11,34 12,71
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! 8] -512* -220,0 -370,0 -1120,2 -940,0
EUR/USD 214 1,33* 1,35 1,36 1,37 1,40
Zékladna sadzba ECB 2 4 1,50 * 1,00 1,00 1,00 2,00
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 1,18* 1,00 1,00 1,00 2,00

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoénost
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