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» Zaujalo nas: Slovenska ekonomika opat’ v kladnych €islach, v 1. kvartali
2010 nas HDP vzrastol 0 4,6 %

» Kriza vo svete: ECB spustila program nakupu statnych dlhopisov
» Euro voéi dolaru najslabsie od novembra 2008

» BoE ponechala trokovu sadzbu bezo zmeny na urovni 0,50 %

» Priemyselna vyroba aj v marci s vysokym tempom rastu

» Zahrani¢ny obchod nadalej dosahuje kladné saldo

 Trzby priemyselnikov rastu, v marci o 17,4 %

* Inflacia v aprili 2010 zrychlila na 1,3 %

* Nové priemyselné objednavky vzrastli uz druhy mesiac po sebe o takmer
tretinu

» Kalendar udalosti 20. tyzdiia

* Predikcie podla PABK

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informacny material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a
nazory v iom uvedené boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avsak PABK neposkytuje ziadnu zaruku
za ich uplnost a spravnost. Taktiez tento dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek
finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany len s menom PABK.
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Zaujalo nas: Slovenska ekonomika opét’ v kladnych €islach, v 1. kvartali 2010 nas HDP vzrastol o0 4,6 %

— Zaroj, SU SR Rychly odhad hrubého doméaceho produktu Statistickym
Vyvoj HDP v SR uradom SR [SU SR] za 1. Stvrtrok 2010 priniesol
77777777777777777777777777777777777777777 pozitivne vysledky. Slovenska ekonomika v realnom
vyjadreni vzrastla 04,6 % oproti prvému kvartalu
minulého roka. Odhad prekonal aj naSe o€akavania,
‘ ‘ 1 - ‘ ‘ m i "B predpokladali sme, Ze HDP vzrastie 0 3,7 %. Celkovo sa
I I I v prvom Stvrtroku vytvoril HDP v objeme 15 053,4 mil.
EUR a v beznych cenach tak vzrastol 02,7 %. Faktory,
1Q08 208 3008 4Q08 1009 2009 3Q09 4009 1Q10  kioré pofiahli rast nasho hospodarstva _zatial
rastHDP v stalych cenach [ rast HDP v beznj ch cenach nepozname, mozeme ich len predpokladat, lebo SU SR
zverejni detailné Udaje az 4. juna 2010.
Zovseobecnene mozeme povedat, Zze prvé tohtorocné vysledky o vyvoji HDP naplnili o¢akavania, Ze Slovensko sa po
minuloroénej recesii dostane opat do rastu. Vysoky ekonomicky rast v prvom Stvrtroku bol podla naSho nazoru vyznamne
ovplyvneny medziroénou bazou. Znamend to, Ze nizka baza z 1. kvartalu 2009, kedy sa HDP prepadol najsilnejSie az o —
5,7 %, umoznila dosiahnut vy3Si rast v prvom tohtoro¢nom kvartali. Pod zlepSenie vykonnosti nasho hospodarstva sa urcite
zaCalo podpisovat aj prebiehajuce ekonomické oZivovanie. Predpokladame, Ze silnejsi zahrani¢ny dopyt umoznil nasim
vyrobcom zvySovat produkciu a export, dopifiat zasoby, ktoré pocas krizy prudko klesli a planovat aj nové investicie.

V tomto roku predpokladame, Ze nada ekonomika bude rast oproti roku 2009 v priebehu vSetkych kvartalov. Myslime si, ze
prave zverejneny rast HDP za prvy Stvrtrok bude najsilnejSi v tomto roku a postupne sa bude tempo rastu zmierfiovat.
Podstatny vplyv na tento vyvoj bude mat medziroénéd béza, kedZe v roku 2009 bol najvacsi prepad zaznamenany prave
v prvom kvartali a postupne sa znizoval. A samozrejme by sa malo pod lepSie oakavané Cisla naSej ekonomiky podpisovat
aj zotavovanie svetovej a eurdpskej ekonomiky, ktoré bude so sebou tahat aj naSe hospodarstvo.

ST T AT TN Slovenské hospodarstvo medziroéne rastlo v prvom Stvrtroku tohto

Eurozéna 0,5 0,2 roka najrychlejSie spomedzi vSetkych Statov unie [4,6 %]. Anas
EU 27 0,3 0,2 medzikvartalny rast HDP na Urovni 0,8 % bol druhy najvyssi, predbehlo
Belgicko 1,0 01 nas len Madarsko s rastom ekonomiky 0 0,9 %.

2 UIEELe il - Pozitivne ¢isla zaznamenala aj eurozona a Gnia ako celok. Potom, ako
CR 1.2 02 v poslednom $tvrtroku minulého roka ich HDP este klesol 0 — 2,2 %
Nemecko 15 0.2 resp. — 2,3 % medziroéne, tak v tomto kvartali hospodarstvo eurozény
Estonsko 2,3 2.3 uz rastlo opol percenta ahospodarstvo Unie 00,3 %. Taktiez
Grécko 2.3 0.8 medzikvartélny rast v Europe sa zrychlil, HDP eurozény aj Unie sa
Spanielsko -1.3 0,1 zvysilo zhodne 0 0,2 %. Ked sa bliz$ie pozrieme na medzirony vyvoj
Franclizsko 12 01 produktu v jednotlivych krajinach unie, tak mozeme konstatovat, ze
Taliansko 06 0.5 zhruba v polovici krajin HDP eSte klesal a druhd polovica krajin uz
Cyprus 2.3 02 zaznamenala rast [ale spomedzi len tych krajin, ktoré poskytli
LotySsko -51 03 Eurostatu Udaje]. JednoznaCne najrychlejSie rastla slovenska
Litva -2,8 L ekonomika, ostatné ,rastlce krajiny* za nami nepresiahli 1,7 %. Na
Madarsko 08 09 druhej strane najvacsim prepadom trpi LotySsko ato o viac nez pat
Holandsko 0.1 02 percent. Zaujimavy je aj medzikvartalny vyvoj HDP. Ztohto uhla
Rakusko 05 0,0 pohladu sa HDP zniZil v porovnani s poslednym Stvrtrokom 2009 len
Portugalsko 17 1,0 v piatich krajinach. Ostatnym &lenom Unie sa uz podarilo vykonnost
Rumunsko 2,5 -0,3 ekonomiky zvySit. NajlepSie na tom bolo Madarsko spolu so
Slovensko 4,6 0,8 Slovenskom, naopak najhorSie dalSia pobaltska krajina - Litva.

Velka Britania -0,3 02 Zdroj: Eurostat, vtabulke si uvedené len krajiny, ktoré poskytli Eurostatu Udaje
USA 25 0,8 o raste HDP
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Kriza vo svete: ECB spustila program nakupu statn

EUROZONA: Finanéné trhy a euro hned v pondelok minulého tyzdiia pozitivne reagovali na vytvorenie zachranného fondu,
na ktorom sa dohodli $taty eurozony, Eurdpska komisia [EK] a Medzinarodny menovy fond [MMF] v rekordnom objeme 750
mld. EUR. Ciefom zachranného balika je zastavit Sirenie dihovej krizy z Grécka do ostatnych Statov, ¢oho sa investori na
trhoch obavali a v désledku toho eurépska mena voci dolaru prudko klesla.

Ako sme spominali uz aj v minulotyzdiiovom reporte, suCastou zachranného balika je aj nakupovanie viadnych dihopisov zo
strany centralnych bank eurozény. Eurdpska centralna banka [ECB] zagala teda uskuto¢rovat tzv. ,jadrovy Uder”, ako trhy
nazvali tento nakup vladnych dlhopisov. Podla ECB je tento krok mozny vdaka tomu, ze vlady ¢lenskych Statov slubili tvrdé
rozpoCtové opatrenia a urychlenie konsolidacie verejnych financii. ECB nemdze nakupovat Statne dlhopisy priamo od vlad,
ale mdze s nimi obchodovat' na sekundarmom trhu, to znamena nakupovat ich nepriamo od komerénych bank. Zaroveri ECB
uviedla, ze opéatovne prijima niektoré opatrenia na podporu likvidity, ktoré uz ukonéovala. Konkrétne ide o to, Ze najblizSie
poskytovane trojmesacnej likvidity bude za pevnu Grokovu sadzbu, a tiez o to, ze ECB obnovi poskytovanie Sestmesacnych
uverov, pricom uspokoji cely dopyt bank pri fixnej Urokovej sadzbe. Nakupu Statnych dlhopisov sa zucastfiuju vietky
centralne banky eurozény, teda vratane Narodnej banky Slovenska [NBS]. Problémom sa stava skutoénost, ze nakup
Statnych dihopisov by mohol viest k inflanym rizikdm. V suvislosti s tym chce ECB nadmernu likviditu, ktoru trhu poskytne,
zase opéatovne stahovat.

UZ v uplynuly utorok [11. maja 2010] ECB zvysila ponuku pefiazi na trhu cez kratkodobé a dlhodobé operacie na podporu
likvidity. Banky si v utorok poZi€ali 9,2 mid. USD s urokom 1,22 %. Bola to prva také operacia od januéra 2010, kedy boli
Uverové operacie v dolaroch pozastavené v ramci stratégie ECB na ukoncenie nadbytoCnej likvidity na trhoch.

ECB podla svojich vyhlaseni nemieni zverejnit sumy, ktoré chce v ramci planu na stabilizaciu eura investovat' do nakupu
vladnych dlhopisov. Cielom programu je podla ECB stabilizovat trhy a preto nema zmysel zverejnit' informacie, ktoré by
mohli nasledne vyuZit Spekulanti.

Je vSak viac nez potrebné pripomenut, Ze zachranny baliCek EK, eurozény a MMF v rekordnom objeme 750 mid. EUR
nebude mat zmysel a nebude stacit na zachranu eurozény, ak Staty menovej Unie nepristipia k vyraznému zniZzovaniu
verejnych deficitov. Na margo uskutoénenych krokov to vyhlasil zaCiatkom minulého tyzdna ¢len Rady guvernérov ECB Nout
Wellink.

EK odmieta vytvorenie legislativy, ktora by umoznila vylicenie ¢lenského Statu z eurozony. Vyhlasil to europsky komisér pre
hospodarske a menové zalezZitosti Olli Rehn. V svislosti s fiSkalnymi problémami Grécka sa zadali ozyvat takéto hlasy
CastejSie a vyraznejSie, napriklad aj zo strany Nemecka. Olli Rehn zaroven uviedol, ze komisia by mala s U¢innostou od
zacCiatku roka 2011 ziskat pravo kontrolovat rozpoCty Clenskych Statov eSte pred ich prijatim prisluSnymi krajinami a nie az
po ich schvaleni, ako je tomu v sucasnosti.

USA: Najvacsi americky hypotekarny Ustav poskytujlci Gvery na byvanie skon€il 1. kvartal 2010 so stratou — 13,1 mid. USD.
Ide o spolo¢nost Fannie Mae, ktora v nadvaznosti na to vyhlasila, Ze poziada o dalSiu finanénu pomoc od Statu vo vyske 8,4
mid. USD. O pokracovanie Statnej pomoci poziadala aj druha z dvoch silnych americkych hypotekarnych agentir —
spolo¢nost Freddie Mac. Ta ukoncila prvy tohtoroCny kvartal so stratou — 8,0 mld. USD a od vlady chce ziskat dalSich 10,6
mld. USD. Po vypuknuti hospodarskej krizy v roku 2008, prevzalo kontrolu nad oboma agenturami americké ministerstvo
financii. Vlada spolo¢nostiam dala k dispozicii neobmedzené uverové linky, z ktorych doteraz vy&erpali 145 mid. USD.
DANSKO: Podla najnovsieho prieskumu zavedenie eura v Dansku odmieta viac ako polovica jeho obyvatelov. Proti vstupu
do eurozény hlasovalo 53 % Danov, za bolo len 43 %. Pokles zaujmu o vstup do eurozény oCividne spdsobila grécka dihova
kriza. V marcovom prieskumu totiz vstup podporovalo este 51 % obyvatelov.

SPANIELSKO: Spanielsko planuje v najblizSom obdobi zverejnit reformu trhu prace a dalsie opatrenia na znizenie
rozpoctového deficitu vratane vysSej dane pre bohatych. Krajina zaroven uz zverejnila Usporné opatrenia, v ramci ktorych
znizi mzdy vo verejnom sektore 0 5 % a prepusti 13 tis. zamestnancov.
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Euro voci dolaru najslabsie od novembra 2008

Po vikendovej [8. — 9. m&j 2010] dohode
oplane na zachranu eura spolotna
eurdpska mena posilnila a pohybovala sa
okolo Urovne 1,3100 EUR/USD. Program
stabilizacie eura, na ktorom sa dohodli

EUR/USD EUR/CZK  Zdroj: REUTERS
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s L ministri financii EU, centralne banky a
MMF, predstavuje najvacsi zachranny

EUR/GBP USD/JPY plan od suboru opatreni na podporu

oo 95,00 ekonomiky v reakcii na krach Lehman
0.85 90,00 W Brothers v roku 2008. Finsko, Nemecko a
0,80 : : ; 85,00 - ; ; ; Francuzsko medzitym navy3Se potvrdili, Ze
X9 KO IO V-10 X9 Mo ko v-4o | ich centralne banky zacali skupovat

dlhopisy ¢lenskych $tatov EU. Euro ale
i napriek tomu vacsinu tyzdia zostavalo pod tlakom, nakolko investori vyhodnocovali mozné dopady sprisnenia fiSkalnej
politiky na hospodarsky rast. Vina restriktivnych opatreni, ktort spustila grécka dlhova kriza, vedie k ndzorom, Ze urokové
sadzby ECB zostanu vzhladom na problémy eurozény dihSiu dobu na nizkej urovni. V strede tyzdiia na euro pozitivne
vplyvali Udaje oraste ekonomiky v eurozéne. Tlak na spoloénu eurdpsku menu pomohli zmiemit i klesajuce vynosy z
dlhopisov krajin na periférii eurozény a oznémenie programu znizovania vydavkov v Spanielsku. Centraine banky eurozény
zadali nakupovat $tatne dihopisy Portugalska, Grécka a irska, ¢o viedlo k zniZeniu ich vynosov a stladeniu rizikovych
prirazok oproti nemeckym referenénym dlhopisom. Vo Stvrtok ohlasilo Usporné opatrenia aj Portugalsko. Obavy
z pripadného negativneho dopadu uspornych opatreni na hospodarsky rast ale priblizili euro k 14 — mesacénému minimu voCi
dolaru. V piatok sa euro voci dolaru prepadlo az na 1,2433 EUR/USD, &o bolo najmenej od novembra 2008.

Opatrenia z predminulého vikendu pomohli aj menam nasich susedov. V pondelok si najvyraznejSie zisky pripisal madarsky
forint, ktory otvaral na 278,40 EUR/HUF. Potom uz len zhodnocoval, najnizSie k 272,10 EUR/HUF. Polsky zloty sa zhodnotil
mierne, a to z otvaracich 4,1100 EUR/PLN na 4,0100 EUR/PLN. Ceska koruna otvarala na trovni 25,595 EUR/CZK, pricom
tesne pri tejto hodnote to bolo aj pred zaverom obchodovania. Obchodovanie s regionalnymi menami bolo v utorok
zmieSané. Kym si pol'sky zloty a Ceska koruna mierne polepsili, tak madarsky forint vykazal straty. V stredu si uz ale vSetky
meny okolitych krajin pripisali na svoje konto zisky. Vo Stvrtok bolo obchodovanie s menami naSich susedov velmi pokojné.
Ceska koruna kongila nepatrne silnejia, pol'sky zloty a madarsky forint zaznamenali mieme oslabenie. V piatok regionalne
meny zaznamenali pad ato pod tlakom silnejiceho doléra, respektive averzie voéi riziku. Ceska koruna sa popoludni
nachadzala na 25,470 EUR/CZK. Madarsky forint bol pred zaverom obchodovania na 277,00 EUR/HUF. Oslabil i pol'sky
zloty na 4,000 EUR/PLN. A tak prislo k vymazaniu ziskov, ktoré si okolité meny poCas tyzdia pripisali.

BoE ponechala tirokovu sadzbu bezo zmeny na trovni 0,50 %

Bank of England [BoE] v pondelok rozhodla o ponechani svojej hlavnej urokovej sadzby na nezmenenej urovni 0,50 %.
VacSina trhu predpoklada, Ze Urokové sadzby nebudu rast prinajmenSom do 4. kvartalu tohto roka. Hoci inflatné tlaky v
poslednych mesiacoch vzrastli viac, ako sa oakavalo, zotavenie zostava slabé a fiSkalna kriza eurozony ukazuje, aka méze
byt dévera krehka. Nerozhodny vysledok britskych parlamentnych volieb pritom dava dalSie ospravedinenie pre to, aby BoE
zaujala vyCkavaciu taktiku. Vo februari BoE rozhodla, Ze zatial nebude pokraCovat v nakupoch Statnych dlhopisov.

% Vyvoj na penaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
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Slovensky priemysel pokraCuje vraste ajv tretom
tohtorotnom mesiaci. Po¢as takmer celého minulého roka
sa produkcia nasho priemyslu pod tarchou hospodéarske;
krizy prepadala, tento negativny trend sa zastavil az
v novembri, kedy doslo prvykrat k miernemu medzirocnému
rastu. Od zaCiatku tohto roka dosahuje na$ priemysel
vysoké Cisla rastu, v januari sa vyroba zvysila 0 21,0 %, vo
K09 K09 V-09  VIK09  IX-09  XH09 K0 -0 februari 0 20,7 % av marci 0 19,2 %. Pozitivnou spravou
= Siavebné produkcia Priemyselna produkcia pre slovenské hospodarstvo je, ze najvy$Sie rasty vyroby
zaznamenavaju tahuni nasho priemyslu z obdobia spred
krizy. Vyroba strojov a zariadeni vzrastla 060,5 %, automobilovy priemysel 043,2 %, vyroba elektrickych zariadeni
0 34,0 %. Darilo sa aj chemickému priemyslu s rastom vyroby 0 33,5 %, vyrobe kovov a kovovych konstrukcii s narastom
0 24,8 % a vyroba v textilnom priemysle sa zvysila 0 20,2 %. Vyvoj priemyselnej produkcie bol vSak ovplyvneny aj poklesom
v naSom doleZitom odvetvi, ktorym je vyroba poCitaovych, elektronickych a optickych vyrobkov a to 0 — 10,5 %.

V dalSich mesiacoch ofakdvame podobny vyvoj. Vysoké rasty priemyselnej vyroby by mali zostat zachované, nakolko
v rovnakom obdobi pred rokom slovensky priemysel trpel prudkym prepadom vyroby aj o zhruba - 20,0 %. Nizka
medziroéna baza teda umoziiuje teraz dosahovat zase vysoké rasty vyroby. Svoju Ulohu zohrava v3ak aj ekonomické
ozivovanie, vdaka ktorému mézu priemyselnici zvySovat vyrobu a export.

Stavebnej produkcii sa na rozdiel od tej priemyselnej nedari, nadalej zotrvava v ¢ervenych Cislach. V marci sa medzirocne
znizila 0 = 12,9 %, €o je sice o nieCo miernejsi prepad ako vo februari, ale hibsi ako v januari. Stavebnictvo reagovalo na
krizu neskor ako priemysel, ale teraz sa z nej zase tazSie dostava. Projekty rozbehnuté eSte pred krizou sa totiz uz skondili
a nové sa zatial z obav o buduci vyvoj nerozbiehaju.

%, tlr Priemyselna a stavebna produkcia  Zdroj: SU SR

Zahranicny obchod nad’alej dosahuje kladné saldo

Medzirony percentualny rast slovenského exportu aimportu
pokracoval aj v tretom tohtorocnom mesiaci. Celkovy objem vyvozu
predstavoval 3 978,1 mil. EUR, ¢o zodpovedalo narastu 0 19,0 %.
Dovoz dosiahol v marci 2010 hodnotu 3801,8 mil. EUR, ¢o
zodpovedalo narastu o0 14,5 %. Tak ako sme uz tofkokrat spominali,
aj v pripade tempa rastu nasho vyvozu aj dovozu hra déleZitu ulohu
medziroéna baza, nakofko v rovnakom obdobi minulého roka boli

v mil. EUR Zahraniény obchod SR Zdroj: SU SR
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dovoz e Marcové saldo zahraniéného obchodu dosiahlo 176,3 mil. EUR

a kumulované saldo od zaciatku roka teda uz predstavuje 301,6 mil.
EUR. Mesacéné salda zahraniéného obchodu teda aj nadalej zostavaju kladné, ¢o znamend, ze vyvoz prevySuje dovoz.
S postupnym ozivovanim hospodarstva vSak predpokladame, Ze vyrobcovia budu rychlejSie tvorit zasoby a objem dovozu
zagne narastat. Za cely rok tak oCakavame, ze prispevok Cistého exportu k tvorbe HDP bude zaporny, na rozdiel od
minulého roka, kedy dovoz pod vplyvom krizy padol vyraznejSie ako vyvoz.
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Trzby v priemysle pokraCuju vraste aj v tretom
tohtoroénom mesiaci. Medzirotne sa zvysili 0 17,4 %
a dosiahli celkovy objem 5698,6 mil. EUR. V samotne;
priemyselnej vyrobe sa objem trzieb zvysil medziro¢ne az
0 20,3 % vdaka vy3Sim trzbam dosiahnutym vo vSetkych
priemyselnych odvetviach. Pre slovenské hospodarstvo je
urCite poteSujlci rast trzieb v automobilovom priemysle
0 25,3 %, vo vyrobe strojov a zariadeni o takmer tridsat
percent alebo vo vyrobe elektrickych zariadeni 0 25,3 %.
Nasim velmi doleZitym odvetvim je vSak samozrejme aj
vyroba  pocitaCovych,  elektronickych  a optickych
vyrobkov, ktorych trzby vSak vzrastli len 0 2,2 %. Zahanbit
sa vSak nenechali ani dalSie odvetvia priemyslu
a k medziroénému poklesu uz nedo$lo v pripade ani
jedného z nich. Aj v tomto pripade si v8ak svoju délezitu
Ulohu zahrala nizka baza spred roka, ale taktiez aj
prebiehajice  oZivovanie hospodérstva ateda aj
spotrebitelského dopytu.

Co sa tyka vyvoja dalsich odvetvi nasho hospodarstva,
dochadzalo aj k rastu aj k poklesu ich trzieb. Stale nizie
trzby ako v predchadzajicom roku zaznamenava
stavebnictvo [- 12,9 %], predaj aoprava motorovych
vozidiel [pokles az o - 19,2 %], trzby v reStauraciach
poklesli 0 — 13,1 %, v oblasti informacii a komunikacie o —
10,3 % atrzby v ubytovani su oproti obdobia spred roka
nizSie o — 10,3 %. Vo zvydnych odvetviach hospodarstva
trzby rastli, najvyraznejie v uz spominanom priemysle,
ale dvojciferny rast dosiahla aj doprava a skladovanie
a velkoobchod.

V nasledujucich mesiacoch by mali podfa naich
predpokladov trzby v priemysle pokracovat v raste.
Umoznovat to bude zvySujuca sa ekonomicka aktivita
ateda aj zosiliujuci sa dopyt domécich a zahrani¢nych
spotrebitelov.

Statisticky Grad zverejnil okrem vyvoja marcovych trzieb v jednotlivych odvetviach hospodarstva aj mzdovy vyvoj a vyvoj
zamestnanosti za odvetvia. Ked sa blizSie pozrieme na medzirocny obraz vyvoja miezd vidime, Ze v takmer vSetkych
odvetviach hospodarstva sa mzdy oproti marcu 2009 zvysili [najvyraznejSie v priemysle az o viac nez 9,0 %]. K jedinému
poklesu doslo v odvetvi informacii a komunikécie o — 3,5 %, ale vtomto odvetvi sa zaroved aj zardba najviac. Nérast
priemernych miezd napriek hospodarskej krize je zapricineny pravdepodobne tym, Ze medzi prepustenymi zamestnancami

su zvacsa ti menej kvalifikovani a teda aj lacnej$i zamestnanci.

Z pohladu zamestnanosti najviac Slovakov zamestnava priemysel [celkovo za marec 472 892 zamestnancov], nasleduje
stavebnictvo [177 490 pracovnikov] a maloobchod [151 526]. Oproti marcu minulého roka sa znizil poCet zamestnancov vo
vSetkych hospodarskych odvetviach. Najprudie sa zniZil pocet pracovnikov vo velkoobchode [o takmer dvadsat percent] a
v oblasti informacii a komunikacie [o viac nez — 15 %].
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Inflacia v aprili 2010 zrychlila na 1,3 %

Inflacia na Slovensku v aprili tohto roka zrychlila tempo svojho rastu

%;lyré[, Inflécia 20 SUSR T edzirogne na 1,3 %. V januari aj februari pritom CPI inflacia dosahovala
3,00 nizSiu droven 0,4 % av marci sa zvysila na 0,8 %. Spotrebitelské ceny
2,00 unas spomalovali od prepuknutia hospodarskej krizy na jeseri 2008.
1,00 Minimalne drovne dosiahli na konci minulého a zaciatku tohto roka.
0,00 Predpokladame, Ze podobne ako vaprili, aj v nadchadzajucich

mesiacoch budeme svedkami mierneho rastu cenovej hladiny a to jednak
P2 IS IZSSS TIox S zohladu na ekonomické ozivovanie, jednak pod vplyvom medziroCnej
a bazy. Spomalovanie cenového rastu v obdobi spred roka dava totiz
predpoklady na zrychlovanie rastu cien vtomto roku, rovnako ako aj
prebudzanie spotrebitelského dopytu. Prudky rast cien v tomto roku v8ak

urcite neoakavame, nakolko vysoka nezamestnanost a tazkosti na trhu prace budu zvySovanie cien brzdit.

Aprilovy rast cien bol medzirone tahany predovSetkym drah$imi alkoholickymi népojmi a tabakom [0 7,2 %], vy3Simi
cenami na vzdelavanie 0 4,6 % a v zdravotnictve 0 4,3 %. Oproti aprilu 2009 v8ak po prvykrat v tomto roku vzrastli aj ceny
potravin a nealko napojov 0 0,6 %. Na druhej strane pokles zaznamenali odevy a obuv [0 — 2,0 %] a nabytok, vybavenie
domaécnosti a udrzba domu [o - 4,0 %). V porovnani s tohtoroénym marcom vzrastli spotrebitelské ceny 0 0,4 %, priCom
najvyraznejSie zdrazeli potraviny a nealko napoje [0 1,1 %], ceny v doprave [0 0,9 %], ceny alkoholu a tabaku [0 0,6 %)]
a odevov a obuvi [0 0,3 %].

selné objednavky vzrastli uz druhy mesiac po sebe o takmer tretinu

v % - — e &ier | Od zaciatku tohto roka  rast

’ Nové priemyselné objednavky za marec 2010 ) VykaZUje nielen index prlemyselnej
L produkcie Gi trzby dosahované
————————————————————————————— priemyselnikmi, ale zvySuju sa aj
tzv. nové objednavky v priemysle.

e B Pre buduci vyvoj slovenského
I I priemyslu je to pozitivum, nakolko
. l" - . tento ukazovatel vyjadruje, akym

A0 - S Rt B Bl Ealiet R R ey *I*’ smerom sa  bude  vyvijat
B el e il st e et R S e priemyselnd  vyroba v dalSich
- . . : — . _ . " . .
= - e Il IR I B S =2 =z |33 mesiacoch. Ak totiz rasti nove
£1 8|2 é g |2 |35 |23 S 3 2 |§ |8 5 objednavky, mbzeme
[ © =) e = ] v . ’
8|l 8 | s 2 8 | 8 S |82 8| = |2 38|83 predpokladat, ze sa to prejavi

=1 21| ° E | 2| = |8 zlas| 2 |8 2|28 3l ‘
s g E 3 |2slg=| % |23 v dalSom obdobi na vy$3ej vyrobe.

- @ : = = . v U r
g 8352 3 Medziro¢ny rast novych
= > 2 . ’ . ,

= = = priemyselnych  objednévok  bol

vmarci 2010 podobny ako vo
februdri, to znamena, objednavky sa opat zvysili otakmer tretinu [0 31,9 %]. Kich nérastu doSlo aj v porovnani
s predchadzajucim mesiacom, teda s tohtoronym februérom, a to 0 5,1 %. Pod ich nérast sa najvyraznejSie podpisali vy3Sie
objednavky vo vyrobe a spracovavani kovov o 83,1 %, v strojarskom priemysle [rast 0 39,0 %], vyrobe kovovych konstrukcii
[0 37,2 %)], ale taktieZ aj vo farmaceutickom priemysle s rastom o 34,3 %. Z hfadiska ozivovania slovenského hospodéarstva
je pre nas najzaujimavejsi hlavne rast novych objednavok v automobilovom priemysle [0 28,8 %], v spominanom strojarstve
a vo vyrobe pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov [0 23,9 %].

19. tyzden 2010 strana 8/9



L ekonomicky tyzdennik

Kalendar udalosti 20. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Harmonizovany index spotrebitelskych cien HICP [18. m&j 2010], v %, rir april 2010 0,4 0,5

Evidovana miera nezamestnanosti, v % april 2010 13,03 -

Indikator 1Q2010 2Q2010 3Q2010 2009 2010
HDP [ %, rir, stéle ceny] 11 3 46* 3,0 1,9 -47* 24
CPI[ %, r/r 114 05* 11 1,6 05* 2,7
HICP [ %, r/r] "1 4 0,0* 0,5 1,2 0,0 2,0
PPI[ %, r/r] 14 -6,3* -31 -0,7 -49* 0,2
Index redlnej mzdy [ %, r/r] 13l 2,0 24 1,9 14* 1,7
Evidovana nezamestnanost [ %] 1! 3! 12,91 * 13,03 13,03 11,44~ 12,96
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! €] 301,6 180,0 -240,0 1186,8 * -281,0
EUR/USD 2 4 1,35* 1,38 1,39 141* 1,41
Zakladna sadzba ECB 21 4 1,00 * 1,00 1,00 1,00 * 1,25
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 0,40* 0,55 0,65 045* 0,75

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutognost
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