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klesne na Slovensku o 11,3 centa

Pred rokom zastavenie dodavok zemného plynu z Ruska, tento rok cesty blokované kamionistami. Nuz, vyzera to tak, Ze aj
po tohtoroénych novoroCnych oslavach bola téma hospodarskej krizy prevalcovana inou. Kym si v ivode uplynulého roka
kriza pozi¢ala na niekolko dni priviastok ,plynova“, tak tento rok sa stal témou ,number 1* Strajk dopravcov. Ti sa touto
cestou rozhodli prejavit svoj nesuhlas voci vySke elektronického myta ako i udajnej nepripravenosti systému.

Dopravcovia prili s niekolkymi poZiadavkami. BlizSie sme sa rozhodli pozriet aspori na jednu z nich ato konkrétne na
zniZenie spotrebnej dane z nafty. Ta mala byt od februara pévodne zniZzené o devat centov a to z urovne 0,481 EUR / liter
na 0,391 EUR/ liter. AvSak vlada na piatkovom mimoriadnom rokovani rozhodla o znizeni 0 0,113 EUR / liter. Na Slovensku
by tak od februara mala
byt platna nové spotrebna

EUR | liter Prehfad cien nafty a spotrebnych dani z nafty v jednotlivych krajinach EU dan z nafty ato vo V)’/§ke
200 1" Znigenim spotrebnej dane sa Sovensko 0,368 EUR/liter.

1,60 + dostane za Estonsko Eurdpska Gnia [EU] urcuje
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W Spotrebna daii z nafty Zdroj: www .motoristika.sk, Eurostat|  pre naftu 0,481 EUR /

liter. ZniZenie tejto dane

011,3 centa ju

EUR / liter ~ PrehFad cien benzinu a spotrebnych dani z benzinu v jednotlivych krajinach EU Vpomyselnom rebrlcku
160 posunie na 14. miesto
[medzi  Esténsko  a

S B R AN EE R B Bty (el Portugalsko]. ~ Z pohladu
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[DPH] sa Slovensko [s 19
% — nou DPH] nelii od
vacsiny krajin Unie, ktoré
maju zavedenu prevazne
19 — percentnu alebo 20 -
percentnu DPH.

Len pre zaujimavost,
minimalna spotrebna dan
uvalena Uniou je
v pripade benzinu 0,359 EUR / liter. Slovensko sa jej vySkou 0,515 EUR / liter nachadza priblizne v strede [konkrétne na 11.
prie¢ke] pomyselného eurdpskeho rebricka. DPH je totoZna ako u nafty, t. j. vo vySke devatnastich percent.

Priestor pre znizenie spotrebnej dane znafty teda rozhodne existoval. Koniec koncov v porovnani so stanovenym
eurépskym minimom budeme mat aj nadalej spotrebnu dan z nafty vy$Siu 0 6,6 centa. ESte pri pdvodnom navrhu skresat
spotrebnu daf 09 centov, sa ofakavalo zlacnenie nafty na ,pumpach® occa 13 centov [podia vyhlaseni premiéral.
Predpokladame, ze eSte vyraznejSie znizenie dane, by ju mohlo stlait pod jedno euro za liter. Teda ak berieme do uvahy
Cisla k 6. januaru 2010, kedy sa priemerna cena nafty na slovenskych benzinovych pumpach hybala na urovni 1,14 EUR /
liter.
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Cena pohonnych latok sa ale neodvija len od spotrebnych dani, ¢i dani z pridanej hodnoty. Na Slovensku sa ich ceny
zvyCajne prispdsobuju vyvoju na medzinarodnych trhoch oneskorene [cca o 1 az 2 tyZdne]. Vyvoj v nadej krajine ovplyvriuju
jednotyzdiové az dvojtyZdiiové priemery cien benzinov a nafty na burze v Rotterdame.

VysSie spomenuté faktory [vySka dani a metodika] davaju z asti odpoved aj na otazku, preCo u susedov pomerne &asto
tankujeme lacnejSie. V okolitych krajinach reaguju na denné hodnoty na burze, ¢im sa ich reakéné doba skracuje. Na druhej
strane su ale citlivejSie na mozné prudké vykyvy na medzinarodnych trhoch. Svoju Glohu v rozdieloch medzi jednotlivymi
Statmi ale v neposlednom rade zohréva aj vyvoj narodnych mien. V uplynulom roku prave naSi ,neeurovi® susedia
zaznamenali prudké oslabenia mien pod vplyvom svetovej hospodarskej krizy.

Znizenim spotrebnej dane znafty 0 11,3 centa nds v pomyselnom rebricku Co do vysky spominanej spotrebnej dane
predbehne spomedzi nasich susedov Ceska republika [0,415 EUR / liter] a Rakusko [0,386 EUR / liter]. Naopak Madarsko
sledovat, ¢i a do akej miery bude naSa lacnejSia nafta atraktivna pre tankujucich zo susednych krajin. Ich zvySeny dopyt, ale
i vy$8i zaujem zo strany slovenskych zakaznikov [ktori dosial v ramci svojich moznosti mohli uprednostiovat lacnejSie
tankovanie v zahranici], by totiz mohli vykompenzovat stratu, ktoru §tat zaznamena v danovych prijmoch v désledku uz tolko
spominaného znizenia dane.

Na zaver sa vratime eSte k slovenskym autodopravcom. Pdvodny navrh [po€itajici s devat centovym znizenim] totiz
dopravcov Uplne neuspokojil. Tvrdili, Ze nizSia spotrebna dari z nafty uplne nevykompenzuje ich néklady na elektronické
myto. Podla predbeznych analyz Unie autodopravcov Slovenska [UNAS] 9 — centové zniZenie spotrebnej dane z nafty na
liter malo zniZit vydavky dopravcov na jeden kilometer o 0,033 EUR. Zavedenie myta ale vydavky zvysi az o cca 0,170 EUR.
ESte vyraznejSie znizenie spotrebnej dane z nafty by malo tuto priepast o nieco zuZit.

Kriza vo svete: Grécko bojuje s obrovskym deficitom verejnych financii a vysokou zadlzenost'ou

GRECKO: Prezident ECB Jean-Claude Trichet povazuje za hlavny problém eurdpskych viad rasticu Urovei verejného dihu.
Otéazka konsolidacie verejnych financii je podfa neho obzvlast naliehava v pripade Grécka. Podla slov prezidenta Tricheta
sa Eurdpa sice dostala z recesie, zotavenie vSak bude pomalé a nestéle. V slvislosti s Gréckom Trichet vyhlasil, Ze krajina
si musi svoje problémy vyrieSit sama. Grécko minuly tyZzden predstavilo ambicidzny trojroény plan znizovania svojho
obrovského deficitu verejnych financii. Cielom tohto planu je znizit deficit do roku 2012 na uroveri 2,8 % HDP. V roku 2010
by sa mal deficit krajiny zniZit 0 4,0 % z urovne 12,7 % na Uroveri 8,7 % HDP. V roku 2011 by mal dalej klesnit na 5,6 %
HDP a v roku 2012 na spominanych 2,8 %. Rastuci verejny dlh krajiny by sa mal zaéat zmenSovat v roku 2012 a v roku
2013 by mal byt na drovni 113,4 % HDP. Uvedené fiSkélne problémy Grécka viedli k zniZenie ratingu krajiny zo strany
medzinarodnych ratingovych agentur. Finan¢né trhy vSak stale neddveruju schopnosti krajiny prijat usporné opatrenia
a ukoncit fiskalnu krizu.

CINA: Ratingova agentira Standard & Poor's potvrdila rating dihodobych zavazkov Ciny na Urovni A+ so stabilnym
vyhladom. Dévodom je, Ze krajina mé velky objem zahraniénych aktiv, silny hospodarsky rast a nie je prili§ zadizena.
Prebiehajuce Strukturalne reformy a reformy finanéného sektora umoznia podfa agentury krajine udrzat si hospodarsky rast
na Urovni zhruba 8,0 % roéne. Agentira Moody's v novembri minulého roka zmenila vyhlad ratingu Ciny na stupni A1 na
pozitivny zo stabilného. Agentdra Fitch minuly rok taktiez potvrdila rating Ciny na stupni A+ so stabilnym vyhladom.

USA: Séfovia najvacsich americkych finanénych indtitdcii uplynuli stredu prvykrat vypovedali v Kongrese pred komisiou
vySetrujucou financnd krizu. Financnici pritom obhajovali Stedré odmeny vyplacané na Wall Street, ale pripustili, ze su
potrebné zmeny v regulacii. Predseda vySetrovacej komisie Phil Angelides uviedol, Ze v suvislosti s bonusmi vo finanénych
podnikoch su fudia nahnevani a maju na to pravo. Kongresova komisia pre preSetrenie krizy ma spravu o svojich zistenia
predlozit do 15. decembra.

SLOVENSKO: Podla $éfa Zdruzenia miest a obci Slovensko [ZMOS] Michala Sykoru vaésinu samosprav ¢aka v tomto roku
dalSie zniZzovanie vydavkov a to napriek tomu, Ze ich tento rok ¢akaju komunalne volby. O East svojich zdrojov prisli obce uz
aj minuly rok v sUvislosti s opatreniami proti hospodarskej krize, ktoré umoznili, aby si fudia mohli odpocitat' z dani viac
pefazi. Vacsina dane z prijmov fyzickych osob pritom smeruje prave do rozpoctov obci a krajov.
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Obchodovanie na eurodolarovom trhu bolo v uplynulom tyzdni zmiesané

Obchodovanie na eurodolarovom trhu
bolo v pondelok od$tartované oslabenim
doléra, pod ¢o sa podpisali negativne
Udaje ovyvoji americkej zamestnanosti
aoCakavania  ozotrvani  urokovych
sadzieb USA na nizkych urovniach. Dolar
bol negativne zasiahnuty aj informaciami
EUR/GBP USD/JPY o raste ¢inskeho exportu, vdaka ¢omu sa

EUR/USD EUR/CZK  Zdroj: REUTERS
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0,95 B0 podporili nazory v zotavenie svetovej
0.90 95,00 ) g ’ .
0,85 90,00 ekonomiky. Euro voci USD ziskalo 0,8 %
0,80 ‘ ' ‘ 85,00 | ; ; ‘ na uroven 1,4530 EUR/USD. V utorok sa

VK9 VIK09  X-09  XIH09 V9 VIK09  X-09  XIH09 situacia obratila a americka mena posilnila

voCi eurdpskej aj voci kodu hlavnych mien
po tom, ako Cina uviedla, Ze zvysi svoje povinné bankové rezervy 0 0,5 %. Tento krok zvysil obavy z poskodenia ¢inskeho
dopytu ateda spomalenia ekonomického rastu. Dolar voci euru tak posilnil na 1,4485 EUR/USD. V stredu opat
zhodnocovala mena eurozony aeuro voCi dolaru dosiahlo svoje mesatné maximum na Urovni 1,4804 EUR/USD.
VynosnejSie a teda aj rizikovejSie meny boli na rozdiel od predchadzajuceho dia podporené prisnejSou monetarnou politikou
Ciny, kedy sa podporili nazory trhu, Ze to negativne neovplyvni globalny ekonomicky rast. Kolisavé obchodovanie menového
paru EUR/USD pokraCovalo aj vo Stvrtok, kedy stracalo opat euro. Bolo to vyvolané znepokojenim investorov o fiSkalnu
situaciu Grécka, o zabrzdilo zhodnocovanie eura. Euro voi USD sa dostalo vo Stvrtok na urover 1,4484 EUR/USD.
Piatkové obchodovanie sa nieslo znova v znameni oslabovania eura, ked problémova ekonomika Grécka poukazala na
slabé stranky eurozény. Deficit Grécka totiz vyrazne narastol a medzinarodné ratingové agentury viackrat znizili rating
krajiny. To tlaci aj spolocnu eurépsku menu smerom nadol [v piatok na Uroven 1,4377 EUR/USD].

Pondelkové obchodovanie na regionalnom devizovom trhu bolo velmi pokojné, meny okolitych Statov sa hybali podla
situacie na eurodolarovom trhu. Podobna situdcia pretrvavala aj v utorok, vtedy vSak doSlo aj k mieremu posilneniu
regionu. Ceska koruna sa dostala na 26,260 EUR/CZK, polsky zloty na 4,0740 EUR/PLN a madarsky forint na 268,15
EUR/HUF. Regionalne meny si zisky pripisali aj v stredu. Stvrtkové obchodovanie bolo volatiingjSie a kurzy susednych mien
sa hybali zmie$ane. Ceska koruna zhodnotila aj pod hladinu 26 — ky, v kone¢nom ddsledku véak zatvarala na zhruba
otvaracej urovni 26,000 EUR/CZK. Rovnako aj pol'sky zloty, ktory sa dostal na uroveri 4,0600 EUR/PLN. Madarsky forint
oslabil na 268,20 EUR/HUF. Piatkové obchodovanie meny okolitych Statov ukondili blizko rannych otvaracich drovni — Ceska
koruna na 25,960 EUR/CZK, pol'sky zloty na 4,040 EUR/PLN a madarsky forint na 267,00 EUR/HUF.

ECB kl'a¢ovu urokovu sadzbu eurozony nezmenila

Uplynuly tyzden rozhodovala o nastaveni menovej politiky Eurdpska centralna banka [ECB]. Ta v sulade s oCakavaniami
ponechala hlavnu urokovu sadzbu eurozony na nezmenenej nizkej urovni 1,00 %. Tu sa sadzba krajin pouZivajucich euro
nachadza uz 6smy mesiac. Predpokladame, ze ECB bude drzat sadzbu na tejto urovni eSte dlhSiu dobu dokedy sa
nepotvrdi silnejSie zotavovanie ekonomiky z hospodarskej krizy.

% Vyvoj na pefiaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
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Slovensky priemysel v novembri minulého roka
vykazal prvykrat od septembra 2008, teda
prvykrat po vySe roku opat medziroCny rast
produkcie. Vyroba priemyselnych podnikov sa
totiz dostala opat do plusovych Cisiel, ked
dosiahla rast 1,5 %. Stoji za tym na jedne;j strane
oZivenie  dopytu  spdsobené  zmiernenim
08 108 V-08 VI08 IX-08 X-08 09 1109 V-09 VIKO9 IX-09 X-09 dopadov hospodarskej krizy. Na druhej stane sa

e Sfavebné produkcia Priemyselna produkcia vSak pod rast produkcie podpisala aj Statistika,
t. j. slabSie Cisla v rovnakom obdobi rok predtym.
V novembri 2008 sa totiz uz kriza naplno prejavila aj v slovenskej ekonomike a vyroba podnikov sa prepadla o takmer trinast
percent. Samotna priemyselnd vyroba vzrastla v novembri 2009 0 2,6 %. Vyrazny podiel na tom mé vyroba dopravnych
prostriedkov, ktora sa za november medzirone zvySila az 0 16,2 %. Odvetvie, ktoré pred krizou patrilo medzi hlavnych
tahuriov nadej ekonomiky, zaznamenalo rast taktiez prvykrat za viac nez rok. Priemyselnu vyrobu podporila aj vyroba strojov
a zariadeni, ktora vzrastla 082 % avyroba elektrickych zariadeni snarastom 07,3 %. Daldim tahafiom nasho
hospodarstva je popri automobilovom priemysle aj vyroba LCD televizorov, s ktorou sa zaradujeme medzi najvyznamnejSich
exportérov na eurdpskom trhu. Ta sice v novembri medzirone klesla o — 2,2 %, tento pokles bol vSak ovela miernejsi
ako oktébrovych minus viac nez patnast percent. Percentudlny rast vyroby bol zaznamenany aj v dalSich naSich
priemyselnych odvetviach ato vo vyrobe kovov a kovovych konStrukcii, vyrobe potravin, napojov a tabakovych vyrobkov
a v textilnom priemysle. Predpokladédme, Ze ekonomické oZivovanie spolu so slabou porovnévacou zakladfiou spred roka sa
podpisu pod rast produkcie v priemysle aj v nasledujucich mesiacoch. Uz v decembri by pritom percentualny rast mohol byt
eSte ovela vyraznejsi.

O pozitivnom vyvoji nemdzeme zatial hovorit v pripade stavebnej produkcie, ktora v novembri medziroéne klesla o — 13,5 %.

Stavebnictvo totiz reaguje na krizu trochu s oneskorenim. Projekty, ktoré sa zacali eSte pred krizou s pomaly uz Uplne
dokoncené a s novymi sa zatial otala.

%, rlr Priemyselna a stavebna produkcia Zdroj: SU SR

Zahranitny obchod za november 2009 priniesol
pozitivne prekvapenie v podobe zlepSujiceho sa
vyvoja. Slovensky export totiz prvykrat za uplynuly rok
medziroCne vzrastol. Aj ked bol tento rast len velmi
mierny na urovni 2,7 %, predstavuje to vyznamny posun
vpred v porovnani s oktobrom 2009, kedy sa export
medziroéne prepadol o - 11,7 %. Av ostatnych
mesiacoch minulého roka boli beznou zélezitostou aj
viac neZ dvadsat percentné prepady exportu. Toto
dovoz Wvyvoz novembrové, na prvy pohlad vyrazné zlep3enie je vSak
podla nasho nazoru spdsobené predovietkym
porovnavacou zakladriou, kedze v novembri 2008 uz kriza citelne dopadla aj na slovenskl ekonomiku a doslo k pomerne
vyraznému prepadu exportu o viac nez patnast percent. Do ur€itej miery vSak malo na zlepSujuci sa zahrani¢ny obchod
vplyv aj zmiernenie dopadu hospodéarskej krizy na svetovi ekonomiku, ktoré viedlo k oziveniu zahranitného dopytu.
PozitivnejSi vyvoj zaznamenal aj dovoz, v pripade ktorého sa zmiernilo tempo medziro¢ného poklesu z oktébrovych — 18,1
% na novembrovych — 8,7 %. Napriek tomu sa vSak importu nepodarilo prehupnit do kladnych Cisiel.

Od januara uplynulého roka dosahuje nasa obchodna bilancia neustale kladny prebytok. Rovnako tomu bolo aj v novembri,
kedy objem vyvozu [3 994,9 mil. EUR] prevysil objem dovozu [3 735,6 mil. EUR] a obchodna bilancia tak skonéila v pluse
259,4 mil. EUR. Kumulativne za vSetkych zverejnenych 11 mesiacov roku 2009 tak zahrani¢ny obchod Slovenska dosahuje
uz prebytok 1,39 mid. EUR. Predpokladame, Ze aj v decembri sa kladné saldo bilancie zachova a kumulativne za cely rok
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2009 Slovenska republika dosiahne prebytkovu bilanciu na trovni okolo 1,5 mld. EUR. Paradoxne tak hospodarska kriza,
ktora negativne dopadla na na$ priemysel, zamestnanost a tvorbu HDP zlepsila nad zahraniény obchod. Bolo to sposobené
tym, Ze slovenska vyroba je nielen silno orientovana na export, ale aj zavisla od dovozu mnozstva surovin. A kedZe sa
prepadol vyvoz, tak eSte silnejSie klesol aj dovoz. Vroku 2010 oCakavame pokraCovanie postupného ekonomického
ozivovania. Percentualne tempo rastu vyvozu aj dovozu bude dalej narastat a to vyrazne aj pod vplyvom medziro€nej bazy.
Cely tento rok by mal ukonéit zahraniény obchod so zdpornym saldom.

Podobne ako vpripade priemyselnej produkcie
a zahrani¢ného obchodu, aj v pripade dosiahnutych trzieb
priemyselnych podnikov do$lo v novembri minulého roka
k zlepSeniu vyvoja. Trzby v priemysle boli totz za
november 2009 nizSie oproti novembru 2008 len o dve
percenta. Ide o najlepsi vysledok za vSetkych jedenast
mesiacov roku 2009. Aj pri priemyselnych trzbach plati, Ze
ich lepSi vyvoj je spdsobeny ozivenim dopytu, ale vo

Doprava a skladovanie | | | |

Informécie a komunikacia o
Vybrané trhové sluzby | = | |

Cinnosti restauracii a pohostinstiev i Lo
Uby tov anie o

Maloobchod |

Velkoobchod |

Predaj a opravy motorovych vozidiel |,

Stavebnictvo | W . : .y . .
Priemysel | velkej miere aj medziroCnou porovnavacou bazou.
T T T T T T T T H ~ v v . ’
y ccssssoss \% no_vembn 2008 uz totiz trzby priemyselnikov prudko
Zdroj: SU SR BSBLSBSBS klesli pod vplyvom krizy.
T AN AN MO

Zvysenie trzieb vykazali aj hlavni lidri naSho hospodarstva

Pocet zamestnanych za november 2009 ato automobilovy ¢&i elektrotechnicky  priemysel.

Doprava a skladov anie Automobilky ziskali na trzbach v porovnani s rovnakym
Informéacie a komunikéacia bdobi d rok 9.0 % vi AK by viak b

" Vybrané thové sluzby obdobim spred roka 09,0 % viac. y vsak november

Cinnosfi restauracnap%ht?stt(l)nsﬂey 2008 nebol slabym mesiacom ¢o do objemu trzieb, tak

Vabcbehod samotny spotrebitelsky dopyt by nepriniesol az devat

percentny prirastok trzieb. M6zeme vSak povedat, Ze aj

realne ozivenie automobilovej vyroby je nesporné

Velkoobchod
Predaj a opravy motorovych vozidiel
Stav ebnictvo

Flie) ajednoznatne pozitivne pre celd nasu ekonomiku.
2888888888 V nasledujucich mesiacoch v3ak bude eSte otazne, ako
., o O O O O O o o o . - ,
Zdroj: 8U SR BSBIRILBIS sa automobilky popasuju s vyprchanim  efektov
~ v~ N AN MO O T <

Srotovného ado akej miery dokaze zviechajlci sa
Mzdy za november 2009 v EUR zahraniér]y dopyt vykompenzovatilspomir]ané érotgvné.
Okrem vyroby automobilov rast trZieb dosiahla aj vyroba
elektrickych zariadeni [0 56 %] ataktieZz aj vyroba
pocitadovych, elektronickych a optickych zariadeni [teda
predovSetkym vyroba televizorov], ktora vzrastla 0 1,9 %.

Doprava a skladov anie

Informacie a komunikécia

) Vly brané trhov é sluzby
Cinnosti restauracii a pohostinstiev

Uby tovanie X , R - -
Maloobchod Spomedzi ostatnych odvetvi priemyslu vyrazne vzrastla
Velkoobchod ¢ ] Y Y
Predaj a opravy motorovych vozidiel Verb_a ,kOk,SU aflafmovanyCh_ r’opn){ch prOdykt(v)Y’
Stavebnictvo chemickd vyroba ¢&i farmaceuticky priemysel. DalSie
Priemy sel odvetvia hospodarstva okrem priemyslu nedosiahli

1600 & - - -~ —————— — |
1800 L - -

T T T T T T T
- ©cg388888-. medziro€né zvySenie trzieb s vynimkou informacii
Zdroj: SU SR I T DO N 4 X ,C )
-~ < a komunikacie. Co sa tyka vyvoja zamestnanosti, tak

vnovembri  sa  dosiahol  medziroény  prirastok
zamestnanosti len v informaénych a komunikacnych Cinnostiach o 1,2 %, v ostatnych odvetviach hospodarstva pokracoval
pokles poctu zamestnancov. Priemernd mesa¢né nominélna mzda v novembri medziroCne vzrastla len v priemysle 0 3,5 %,
v maloobchode 01,5 % a v reStauraciach a pohostinstvach 00,1 %. V ostatnych odvetviach mzdy klesali. V redlnom
vyjadreni viac zarobili oproti novembru 2008 len zamestnanci v priemysle 0 3,1 % a v maloobchode 0 1,1 %.
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Inflacia v zavere roka 2009 na podobn

V uplynulom tyzdni Statisticky Grad SR [SU SR] zverejnil vysledky inflacie za december 2009. Inflacia merana ¢i uz
narodnym indexom spotrebitelskych cien [CPI] alebo harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien [HICP] skonéila
v zavere roka na podobnych Urovniach ako v novembri. V pripade CPI

%, tlr Inflécia Zdroj: SU SR " i A : ;
6,00 - | S prislo v decembri k medzirocnému narastu 0 0,5 % [v novembri 0 0,4 %].
288 7777777 L Harmonizovana inflacia v poslednom mesiaci uplynulého roka stagnovala
3.00 NG [t. j. na Urovni 0,0 %], rovnako ako aj v novembri 2009.
%88 [ r V porovnani s novembrom 2009 [teda na medzimesaCnej baze] prislo
(1)88 T —t—t—t . v pripade oboch indexov k poklesu cien tovarov a sluzieb 0 — 0,1 %.
8833333338333 Aj na sklonku roka 2009 sme si mohli lacnejSie ako pred rokom nakupit
TEFSXxTE>Z XX najmé potraviny a nealkoholické napoje. Za menej pefiazi sme si mohli
HICP ¥ zabezpecit taktieZ vybavenie domacnosti, odevy a obuv. No a pokles bol
zaznamenany aj pri cenach rekredcii a kultary ¢&i pri cenéch v doprave.
— Naopak  najvyraznejSie  medzirocné  zdrazenie
%, rlr HICP Zdroj: SU SR, Eurostat

zaznamenali alkoholické napoje a tabakové vyrobky
50 o a taktiez ceny v zdravotnictve.

Inflacia merana CPI skonCila za rok 2009 na Urovni
1,6 %. V pripade HICP bol dosiahnuty celorocny
priemer 0,9 %. Voboch pripadoch ide orocné
historické minima.

No aked sme pri tych celoronych priemeroch, tak
nam neda nespomenut aj 12 — mesacny HICP, ktory

= bol v pripade Slovenska ostro sledovanym pred

HICP  emmmmmm 12M priemer HICP Hranica maastrichtského kritéria planovanym vstupom do eurozény. Podla jedne;

z maastrichtskych podmienok totiz nesmie prekroGit

priemer troch krajin s najnizSou

%, tlr Vyvoj inflacie [HICP] v krajinach EU za december 2009 Zdroj: Eurostat inflaciou zvySeny 0 1,5 %. Naposledy

6,0 Slovensko  spominané  kritérium

4,0 plnilo vjanuari 2009. Na druhej

2.0 strane sa v sucasnosti pod rekordne

0,0 nizku hranicu kritéria podpisuje nie

2,0 J prave  najpozitivnejSia  deflacia
4,0 v irsku, Portugalsku a Spanielsku.

F P2 sEiEREE 2552280288588 2 | Viomo roku 2010 olakévame uz

BECZOEE 50 SSEE5558 232 Si rychlej§i rast cien tovarov a sluZieb.

o = e 0T T e Prili§ velké zdraZovanie ale zatial

- neoCakavame, spotrebitelsky dopyt

medziro¢ny rast HICP 12M priemer HICP  ——— Hranica maastichtského kritéria bude totiz rovnako ako aj vroku

2009 timeny pribudajucimi radmi
nezamestnanych na uradoch prace. CeloroCny priemer CPI inflacie o¢akavame na urovni 1,9 %, v pripade HICP na Urovni
1,3 %.
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Kalendar udalosti 3. tyzdina

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu

Evidovana nezamestnanost [18. januér 2010] v % december 2009 12,5 % 129 %

Predikcie podla PABK

Indikator 4.Q 2009 1Q2010 2Q2010 2009 2010
HDP [ %, rir, stale ceny] 11 3 -4,0 1,0 1,6 -48 1,9
CPI[ %, rir]14 0,5 1,0 1,9 0,7 3.1
HICP [ %, r/r] 11 4 0,0 08 1,6 0,3 2,6
PPI[ %, r/r] 14 -50 -23 1,9 -4,0 3,0
Index realnej mzdy [ %, r/r] 1 3 1,2 2,4 2,5 1,3 2,2
Evidovana nezamestnanost [ %] 1! 3! 12,64 13,08 13,32 11,48 13,28
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! 6] 145,3 -90,0 -450,0 925,5 -940,0
EUR/USD 2 4 1,48 1,46 1,45 1,48 1,42
Zékladna sadzba ECB 2 4 1,00 1,00 1,00 1,00 1,25
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 0,50 0,60 0,68 0,50 0,85

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoénost
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