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finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany len s menom PABK.

PoStova banka, a.s., Divizia treasury, Prievozska 2/B, 821 09 Bratislava, analyzy@pabk.sk

39. tyzden 2010 strana 2/8



L ekonomicky tyzdennik

POSTOVA
BANKA

Zaujalo nas: Slovaci zarabaiju 84 % z toho ¢o Cesi

Pocas uplynulého tyzdia priniesli Cesky statisticky ufad [CSU] a Statisticky urad SR [SU SR] zaujimavy prehfad vjvoja a
Struktury zarobkov v Ceskej a Slovenskej republike. Ide o Statisticky velmi kvalitne spracovany material, z ktorého sme sa
rozhodli priblizit aspon niekolko zaujimavosti.

Turbulentnej$i vyvoj od rozpadu Ceskoslovenska bol badatelny v SR. V roku 2003 na Slovensku prebehla velka vina
deregulacie cien. V susednom Cesku porovnatelny pokles kipnej sily nenastal aredlna mzda v Ziadnom obdobi
nezaznamenala niz§i rast ako 0 0,8 %. NaSi susedia tak realnu Uroven miezd z revoluéného roku 1989 dosiahli uz v roku
1996. Slovaci si na to museli pockat este jedenast rokov a realne zarobili rovnako ako v ¢ase ,novembrovej revollcie* az
v roku 2007.

To, Co ale obe krajiny spaja, je zhodna reakcia na hospodarsku krizu, ktord svoje vy€inanie nastartovala v roku 2008. Ani
v jednej z republik nedoSlo k poklesu ako nominélnych tak i redlnych miezd, iba k spomaleniu ich rastu. Malou vynimkou
bola situacia u nas, nakolko na konci roku 2008 reélna mzda mierne poklesla o dve desatiny percenta. Prepustanie a rychly
rast nezamestnanosti sa stal realitou u nas iu nasich susedov. PreCo teda reélny a nominalny rast miezd? Nuz podfa
Statistickych Uradov [s Cim sa absolutne stotoZzAujeme a v naSich analyzach sme to uz viackrat spominali] do$lo
predovSetkym k prepustaniu menej kvalifikovanych a lahko nahraditelnych pracovnych sil s nizkymi prijmami.

Co do odvetvovej Struktury su rozdiely medzi oboma krajinami iba malé. Najva¢$im zamestnavatelom je v oboch pripadoch
priemysel. NajvysSie platy ale treba hladat vo finan¢nych a poistovacich €innostiach. Neprehliadnutelni zhodu ale najdeme
pri vplyve vzdelania zamestnanca na urovei jeho mzdy. Najvy$Sie mzdy su voboch republikach u vysokoSkolsky
vzdelanych, nakolko ich platy su o cca polovicu vySSie ako celkovy priemer. Naopak zamestnanci so zakladnym vzdelanim
majt v SR 73 % a v CR 70 % z celkového priemeru.

Distribu¢na krivka ma v oboch ekonomikach rovnaky priebeh, akurat 7e v CR je posunuta vy$sie. Ak presne odcitujeme

] | 6R | SR | pomer Statistické urady, tak ,od dolného okraja, ktory je
Zamestnanie VLGB limitovany oblastou minimalnej mzdy okolo 300 EUR, sa
Riaditelia a prezidenti velkych podnikov 67422 38044 56,4% zdviha po najcaSteJSIG hOanty okolo 500 EUR v SR

Programaétori 19911 15404 77,4% a 8.00 EUR v CR' ZAaStﬂpenie, ZameStr)anCOV p?:[(,)m
Lekari 1807 11507 620% aPTV ,pLUdkC,”. nefk?\; pglzvolnak klfslf do Vyiilch

rijmovych pasiem. Na Slovensku tak sumu, ktora
QOdbornici v bankovnictve a poistovnictve 1900,4 15459 81,3% grejzvyéu)j/e 1%00 EUR zardba iba 18 % SIovékov, v
Zdravoin sesty 2071 6814 751%  Sechach je to occa desatinu viac. Pod priemerom je
Uetovnici, fakturanti 1069,7 8472 792% v oboch krajinach vagsina obyvatelstva [na Slovensku
Kuchari 594.0 4708 793% 70 % a v Cesku 65 % zamestnancov].

Cagnici 570,9 4195 735% .. C . .

Hasic 0065 1039 70.7% Zeny verzus muzi nepriniesli ziadne prekvapenie, rozdiel
S . ’ ’ ' 0” medzi ich platmi je v oboch krajindch priblizne Stvrtinovy

Bietaipclibheliodod) o5 5061 86.2%  [muzi zarabaju pochopitelne o $tvrtinu viac ako Zeny).

Murari 767,5 557,3 72,6% . o o , .
To ¢o nas ale najviac zaujalo je prehfad platovych
Kovadi 799,7 684,2 85,6% . .. . ;

- rozdielov pri jednotlivych povolaniach. Tak ako to oba
Elektromechanici 850,5 759,2 89,3% vy 4 o s , L ) .
Vodié autoh etidor 1650 16 52.7% Statistické urady v analyze uviedli, ide o oblast, kde je

ocletaufonuso, eleidielet ’ ' " mozné zobrazit konkurencieschopnost na spolocnom
Vodici nakladnych automobilov a tahacov 10412 568,1 54,6% trhu préce. Konkrétne do akej miery av akych oblastiach
o s 0, r v ’ ’ ) ) L] f
Upratovati v kanceldriach a pod. el e 800%  m4 gesky pracovny trh schopnost pritahovat pracovni
Zdroj: CSU a SU SR silu zo SR.
V roku 2010 slovenské platy tvorili z deskych v priemere 84 %. CSU a SU SR zverejnili podrobny prehfad jednotlivych
profesii, my sme sa zamerali iba na niektoré. Ani v jednej zo zverejnenych profesii Slovaci v prepocte na eura nezarabaju
viac ako Cesi. Kym napriklad vodiéi autobusov a elektriciek na Slovensku maju platy priblizne poloviéné ako v Cechach, tak
najblizie k eskym platom [95 % z nich] maju veduci pracovnici v doprave Ci v telekomunikéciach. No a ani odchodu nasich
lekarov do susedného Ceska sa nie je ¢o Cudovat, nakolko ich mzdy na Slovensku tvoria z tych ¢eskych ani nie dve tretiny.
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Co nové vo svete: EK chce sprisnit pravidla Paktu stability a rastu

EUROPSKA KOMISIA: Z eurépskeho rozpoétu sa minuly rok vy&erpalo 97 % prostriedkov. Vyplyva to z finanénej spravy za
rok 2009, ktoru predlozila Eurépska komisia. Celkové vydavky dosiahli v roku 2009 hodnotu 112 mld. eur, pri¢om az 44 mld.
eur bolo vynalozenych na oblast rastu a konkurencieschopnosti. Do polnohospodarstva sa investovalo viac ako 40 mid. eur
formou priamej pomoci a trhovych investicii. Zaujimavé je, ze vydavky na administrativu [7,4 mid. eur] boli opat vy3Sie ako
vydavky na rozvoj vyskumu a technoldgie [6,3 mid. eur], ktoré EU dlhodobo prezentuje ako jednu zo svojich prioritnych
oblasti. Priblizne 70 % rozpoCtu unie bolo financovanych z rozpoétov ¢lenskych krajin v zavislosti od ich relativneho hrubého
narodného dochodku, asi 12 % priniesli do rozpoctu tradi¢né viastné zdroje [najmé cla, z ktorych jednotlivé krajiny odvédzaju
do rozpo€tu EU 75 %], menej ako 11 %-ny prispevok mala DPH a minuloroény prebytok a iné prijmy predstavovali priblizne
7,5 % z celkovych prijmoch unie.

EK navrhuje sprisnenie pravidiel Paktu stability a rastu tym, ze uvali sankcie pre krajiny eurozény, ktoré porusuju rozpoctové
pravidla. Rozpodtovi hriesnici dostant od EK najskér varovanie a v pripade, Ze to nepomdze, krajiny budu musiet viozit do
europokladnice uroCeny vklad vo vyske 0,2 % ich HDP. Ak sa rozhodne, Ze dané krajina mé& nadmerny deficit, pride o Uroky
zvkladu, ktoré sa rozdelia medzi ostatné krajiny eurozény. Ak vSak krajina nedokaze ani neskér napravit svoje
hospodérenie, vklad prepadne dnii. Viynimka v podobe patrocného prechodného obdobia bude podfa navrhu poskytnuta
krajindm, ktoré pozadované limity prekrogia z dévodu uskutoCnenia déchodkovych reforiem, o je aj pripad Slovenska. EK
planuje sankcionovat aj krajiny, ktoré rychlo stracaju konkurencieschopnost' ¢i vykazuju obrovské prebytky zahraniéného
obchodu.

Klaus Regling, $éf Europskeho fondu financnej stability [EFSF] znameho tiez pod nazvom euroval neoCakava, ze by Staty
eurozony poziadali v najblizSich rokoch o pomoc z tohto fondu. Fond by sa mal podfa Reglinga spristupnit’ iba v celkom
nevyhnutnych pripadoch a krajiny, ktoré maju problémy, by fond nemali povazovat za akysi bezpecny pristav, do ktorého je
jednoduché sa dostat. Nova nadnarodna institlcia vznikla v reakcii na nestabilitu spésobenu gréckou dlhovou krizou
a funguje dogasne do roku 2013.

POLSKO: Polska viada predstavila svoju novi stratégiu v oblasti Statneho dihu na roky 2011 — 2014. Statny dih krajiny by
mal podla tejto stratégie rast do roku 2012, kedy dosiahne 54,3 % HDP, nasledne by mal klesat az na 52,7 % HDP v roku
2014. Ak by vySka Statneho dihu Polska prekroCila hladinu 55 %, podfa platnej legislativy by viada musela znizovat svoje
vydavky. Nakolko sa v Polsku blizia miestne iparlamentné volby, vidda sa snaZi udrzat Statny dlh pod spominanou
aroviiou.

VELKA BRITANIA: Britsky HDP rastie najrychlejsie za poslednych 9 rokov, ked ekonomika krajiny za druhy $tvrtrok 2010
vzrastla medzikvartalne 01,2 % a medziroéne 01,7 % HDP. Britsk& ekonomika sa zlepSuje aj podla Medzinarodného
menového fondu [MMF], hoci sa nevyluCuje ani dvojita recesia spdsobenu planovanymi fiskalnymi Usporami aich
negativnym Ucinkom na ekonomicky rast. Podla MMF vSak fiSkalne Uspory spomalia ekonomicky rast len kratkodobo, kedze
motormi hospodérstva sa stanu sektory podporované menovymi stimulmi.

FRANCUZSKO: Franclizska vlada predstavi navrh &tatneho rozpodtu na fiskalny rok 2011, ktory ma prispiet k planovanému
zniZeniu deficitu a podporit hospodarsky rast krajiny. Rozpocet by mal priniest Uspory vo vyske priblizne 15 mid. eur a znizit
tak rozpoctovy deficit z tohtoroénych odhadovanych 7,8 % HDP na 6,0 % HDP v roku 2011. Uspory by sa mali dosiahnut
najma prostrednictvom rudenia darfiovych vynimiek a programom na podporu ekonomiky, pocita sa tiez s prepustanim
a doCasnym zmrazenim miezd vo verejnom sektore. Vlada tiez pocita v budicom roku s hospodarskym rastom na Urovni
2 % HDP a trojpercentny limit pre schodok verejnych financii chce naplnit v roku 2013.
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Euro uplynuly piatok dosiahlo voci dolaru Sestmesa¢né maximum

V Gvode minulého tyzdha sa dolar vodi
euru ocitol na patmesathom minime
v désledku tlaku, ktory vyvolal Fed svojim
zamerom poskytnut’ dodatocné zdroje na
podporu rastu ekonomiky. Euro tak voci

EUR/USD EUR/CZK  Zdrj: REUTERS

V-10 VK0 VIO X-10 IV-10 VKO VIO X0 golary posinilo na 1,3485 EUR/USD
V utorok dolér pokracoval v oslabovani aj
EUR/GBP USD/JPY vplyvom vyrokov o potrebe devalvacie

0,90

tejto svetovej rezervnej meny. Zaroven si
polepSilo euro po sprave, ze ECB
‘ ‘ ‘ ‘ nepristupi k obnove mimoriadnych
V-10 VI-10 VII-0 X-10 IV-10 VK0 V0 X-10| opatreni, ktorych ucinnost uplynie na
konci  roka.  Oslabovanie  dolara
pokracovalo i v stredu, ked rastli oCakavania kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky a euro tak voci doléru posilnilo na
uroven 1,3638 EUR/USD, ¢&im vylepSilo svoje patmesaéné maximum. Po pociatoénom oslabovani v désledku problémov
irskeho bankového sektora vo $tvrtok euro voci dolaru pokracovalo v dalSom raste. Rast eura pozitivne ovplyvnila sprava, Ze
europske banky si od ECB pozi¢ali menej, ako sa oakavalo. V piatok mena eurozény posilnila na svoje Sestmesacné
maximum na urovni 1,3763 EUR/USD po tom, ako trhy zasiahla sprava o vypredajoch americkej meny viacerymi azijskymi
centralnymi bankami aich zamere vyrovnat' svoje rezervy naslednymi nakupmi eur. Euro voCi dolaru nakoniec uzavrelo
tyzden na Urovni 1,3725 EUR/USD.

Obchodovanie s regionalnymi menami bolo v pondelok pokojné, ked meny naSich susednych Statov uzatvarali
obchodovanie blizko svojich otvaracich Urovni — Ceska koruna uzatvarala obchodovanie na Urovni 24,570 EUR/CZK, pol'sky
zloty na hodnote 3,9530 EUR/PLN a madarsky forint na 277,20 EUR/HUF. V utorok bolo obchodovanie s regionalnymi
menami volatilnejSie, ked polsky zloty a madarsky forint voi euru mierne oslabili. V nasledujucich droch bolo obchodovanie
v regiéne pokojné, bez vacSich vykyvov, vo Stvrtok doSlo len k miemnemu oslabeniu polského zlotého. V piatok
stredoeurdpsky region posilfioval, ¢eska koruna sa dostala voci euru na dvadsatdvamesacné maximum. Vyvoj jej kurzu
pozitivne ovplyvnili spravy 0 moznom zvySeni drokovych sadzieb CNB v horizonte $iestich mesiacov. Ceska koruna tak
uzatvarala tyzder na hodnote 24,360 EUR/CZK, polsky zloty posilnil na 3,9430 PLN/EUR a madarsky forint si v porovnani
so zaCiatkom tyzdia prilepSil na uroven 273,60 EUR/HUF.

0,85 M :
0,80 - 80,00

MNB ani NBP svoje hlavné trokové sadzby nezmenili

Madarska centralna banka [MNB] v pondelok 27. septembra 2010 na svojom zasadnuti rozhodla o ponechani svojej hlavnej
urokovej sadzby na urovni 5,25 %. Minuly mesiac banka pripustila zvySovanie sadzieb v pripade, Ze sa zhor$i Gverova
déveryhodnost krajiny alebo pretrva riziko zvySovania inflacie. Narodna banka Polska [NBP] potvrdila svoju hlavnu Urokovi
sadzbu na Urovni 3,50 %.

Tento tyzdef vo Stvrtok 7. oktobra 2010 zasada Eurdpska centralna banka [ECB] a Britska centralna banka [BoE]. V oboch
pripadoch sa oCakava, Zze banky ponechaju svoje hlavné trokové sadzby na su¢asnych Urovniach, teda v pripade ECB na
urovni 1,00 % a v pripade BoE na hodnote 0,50 %.

% Vyvoj na penaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
1050 o 800 - - — -
1,00
’ N () () g
0,50 ’
0,00 ; ‘ ‘ 0,00 T I \
IV-10 V10 VIII-10 X-10 [V-10 VI-10 VII-10 X-10 IV-10 VI-10 VII-10 X-10
1M EURIBOR == 3M EURIBOR — ECB — CNB
— 12M EURIBOR sadzba ECB 363 FED e NEP MNB
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Nalada v ekonomike po patnastich mesiacoch nepretrzitého rastu poklesla

Po 15 mesiacoch rastucej dévery v slovensku ekonomiku prislo v septembri 2010 k jej poklesu na 92,7 p. b. V auguste bol
pritom indikator evidovany na drovni 93,6 p. b. Pod spominany pokles sa podpisala nizSia dovera v priemysle, v sluzbach a
u spotrebitelov. Naopak mierne lep$iu naladu zaznamenali obchodnici a stavbari. Pri merani sentimentu nadej ekonomiky
eSte stale citit' akusi "naladovost”, kedze pri jednotlivych polozkach
Indikator ekonomického sentimentu v SR indikatora sa striedali poklesy s narastmi.

Priemysel zavisi od zahrani¢ného dopytu a tak akékolvek negativne
spravy tykajice sa napr. potencialneho spomalenia ¢i dvojitého
dna u najvacsich obchodnych partnerov maju negativny vplyv na ich
doveru. Stavbari sa na rozdiel od priemyselnikov v tomto
roku nachadzaju nadalej v minuse a ich produkcia je tak nizSia nielen
ako pred krizou, ale aj v porovnani s vlanajSkom.Na naladu
v maloobchode, v sluzbach a u spotrebitelov vplyva stale pomerne
vysoka miera nezamestnanosti, ktora timi spotrebitelov pri nakupoch.

V' nasledujucich mesiacoch oCakavame rast indikatora a jeho postupné priblizovanie sa k dlhodobému priemeru.
Nevyluéujeme ale, ze obcas pride aj k poklesu, respektive Ze u jednotlivych zloZiek bude stale badatelna urcita naladovost.

20 |-

Zdroj: SU S

Ceny priemyselnych vyrobcov zostali aj v auguste pod svojou uroviou z minulého roka, priCom ich medziroCny pokles bol
vykézany na urovni — 0,4 %. Vyplyva to z udajov, ktoré v stredu
%, 1lr Ceny priemyselnych vyrobcov - PPI zverejnil SU SR. Pod augustovy mierny pokles sa podobne ako
vjuli podpisali nizSie ceny dodavok elektriny, plynu, pary
a studeného vzduchu o - 3,4 %. Naopak, ceny rastli v pripade
taZzby a dobyvania [0 12,8 %], v dodavkach vody, Cistenia, odvodov,
odpadov a sluZieb [0 6,8 %] iv pripade priemyselnej vyroby ako
takej [0 1,4 %]. V ramci priemyselnej vyroby rastli najvyraznejSie
ceny vyrobcov koksu a rafinovanych ropnych produktov [o viac ako
Stvrtinu], poklesli najmé@ ceny vyrobcov chemikalii a chemickych
produktov [0 viac ako tri percentd].

V najblizSom obdobi ofakavame stagnaciu cien priemyselnych
vyrobcov na medziroénej baze, ku koncu roka by ceny mali uz postupne rast.

Zdroj: SU SR PP| e CP|

v % Harmonizovana miera nezamestnanosti [august 2010]  Zdroj: Eurostat Statisticky Grad EU [Eurostat] zverejnil pocas
uplynulého tyzdia vysledky harmonizovanej
miery nezamestnanosti za jednotlivé [ale nie
vSetky] krajiny unie.  NajvySSiu  mieru
nezamestnanosti aj nadalej eviduju Spanieli

$sgSes58gsessscmpeesEeges| atonadrovni 205 %. Po nich nasleduju
£53t8 s§s3%i & Z2£838%g~ 3¢ Slovad [146 %] ali [139 %] Naopak
= i > = v v . . I3 .
2§ = 2 @ ® §5= 5.3 | nanizsiu mieru nezamestnanosti vykazali
S
—

v auguste Rakusko, Holandsko
a Luxembursko [vo v8etkych troch pripadoch
do 5,0 %]. Priemernd augustové nezamestnanost za Uniu skoncila na Urovni 9,6 %, za eurozénu na o nie¢o vy33ej urovni
10,1 %.
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Statny rozpoéet po deviatich mesiacoch v deficite — 3,1 mld. EUR

Treti kvartal tohto roka uzavrel $tatny rozpocet s deficitom na drovni — 3,1 mld. EUR. V porovnani s augustom sa tak prehibil
o takmer 290 mil. EUR [v auguste v porovnani s julom o viac ako 400 mil. EUR]. Medziroéne bol viac ako dvojndsobne horsi.
Z celoro¢ného planu tvori po 9 mesiacoch 83 %, €o je vySSi podiel ako ten, ktory prislucha dvom tretindm roka, teda 75 %.
Ako vydavky, tak aj prijmy vzrastli v septembri v porovnani s augustom o cca 11 %.

Viac ako dvojnasobne vysSi deficit ako pred rokom je désledkom takmer o Stvrtinu vy3Sich vydavkov. Prijmy za tymto
tempom nestihaju, ved v porovnani s vlaiajSkom boli k 9/2010 vySSie iba o Styri percentd. Tento nie velmi vyrazny
medziro€ny nérast je zasluhou predovSetkym DPH a grantov a transferov. Granty a transfery boli 0 36,4 % vy3Sie ako pred
rokom. Z dafovych prijmov najvyraznejsi, viac ako patinovy narast zaznamenali prijmy z DPH. Dariové prijmy si ako také ale
medziroCne polepsili len o dve desatiny percenta. Z dane z prijmov pravnickych oséb sa v tomto roku dostalo dosial do kasy
0 cca polovicu menej ako vlani.

Prijmy po troch kvartaloch roka splnili plan na 60,2 %, vydavky na 65,4 %. Podiel troch Stvrtin z planu sa na prijmovej strane
: — . podarilo naplnit iba nedafiovym prijmom a dani z
v tis. EUR Stav Statneho rozpoctu na konci septembra 2010 prijimov vyberanej zrazkou. DPH a spotrebné dane

12 000 000 - . . o
10 000 000 - sa k nemu celkom slusne pribliZili. Ostatné prijmové
8000 000 - polozky za planom zaostavali. Z vydavkovych
] poloziek bezné plnili plan na 66,8 %, kapitalové na
2000 000 57,8 %.
-2.000 008 ] Rok 2010 je rokom volieb, kedy na Slovensku prislo
-4.000 000 - k zmene vladnej garnitdry. Takmer polovica roka tak
Prijmy Vydavky Deficit bola v réZii byvalej vlady, dalSie tri mesiace uz v
m 1X.09 m VIIL10 IX.10 Zdroj; MF SR | rézii novej. Tieto obdobia ale nemozno oddelit

striktnou Ciarou. Jednoduché porovnanie ale
ukézalo, ze za Cias byvalej vlady minul na vydavkoch Stat priemerne za jeden kvartél tohto roka cca 3,7 mid. EUR, pocas
novej vlady to bolo cca 3,3 mid. EUR.

Buducoroény deficit verejnych financii by mal klesnut' na 4,9 % HDP

Nova slovenska vlada pripravila rozpocet na

rok 2011. Deficit verejnych financil by tak mal

Urad viady narast 0 136 % 637mil. EUR | dosiahnut Groveii 3,823 mid. EUR, celkové
Rezort dopravy narast 0 102 % 1152,7 mil. EUR prijmy by mali predstavovat' 13,092 mld. EUR
Rezort Zivotného prostredia narasto 10,4 % 62,9 mil. EUR avydavky 16,916 mid. EUR. Deficit v roku

2011 by tak mal predstavovat 49 %

Najvacsie Skrty zdrojov HDP. Podiel schodku verejnych financii na

Narodna rada pokles 0 - 35,5 % 26,7 mil. EUR HDP za tento rok sa pritom predpoklada na
Rezort obrany pokles 0 - 10,1 % 739,7 mil. EUR arovni 7,8 % HDP anova vliada sa ho
Rezort hospodarstva pokles 0 — 6,77 % 105,9 mil. EUR vbudicom  roku  pokusi  znizit  pod

spominanych pat percent. Verejny deficit by sa
mal znizovat postupne aj v dalSich rokoch,
vroku 2012 na 38 % apod urovei
maastrichtskej 3 % - nej hranice v roku 2013. Verejny dih by sa mal posunut z tohtoroénych 43,8 % mierne nahor smerom
k Urovni 46 % v budicom roku a na Uroven 47,3 % v roku 2012. V roku 2013 by malo dojst uz k poklesu na troven 45,8 %
HDP.

Hlavnym cielom nového rozpoCtu verejnej spravy je zastavit zadlzovanie naSej krajiny a konsolidovat verejné financie.
Potreba takéhoto kroku je bezpodmienecna. Bez ,utahovania opaskov” by totiz slovensky deficit a teda aj celkovy dih dalej
rastol, €o by viedlo k problémom pri financovani sa na financnych trhoch a teda k tzv. gréckej ceste. Vlada chce uSetrit

1. st[pec: medzirogny rozdiel oproti schvalenému rozpoctu, v %
2. stlpec: celkové vydavky bez eurofondov
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takmer miliardu eur na vydavkoch jednotlivych rezortov. NajvyraznejSi pokles zdrojov sa dotkne rezortu hospodarstva,
obrany a Narodnej rady. Na druhej strane niektoré kiuCové oblasti sa budd moct tesit rozpoctovym prirastkom. Tymito
,Stastliveami* st Urad vlady, rezort dopravy a Zivotného prostredia. Urad viady chce pouzit ,prostriedky navyse* na povodne,
ministerstvo dopravy na vystavbu ciest a rezort Zivotného prostredia na €isticky odpadovych vod. Uvedené tabulky zobrazuju
v absolutnych Cislach aj percentach najvysSie Skrty a taktiez prirastky zdrojov v rezortoch v medziro€nom porovnani. So
Setrenim na mnohych ministerstvach ide ruka v ruke aj nepopularne prepustanie zamestnancov. Rizika, Ze by rozpocet
nebol dodrzany podla planu, vyplyvaju hlavne z toho, Ze sa nedé presne odhadnut, aky bude vyvoj svetovej ateda aj
slovenskej ekonomiky a v tom, aky vplyv budi mat nakoniec Usporné opatrenia viady.

Kalendar udalosti 40. tyzdia

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Maloobchodné trzby [5. oktober 2010] v %, r/r august 2010 - -
Klucova sadzba Britskej centralnej banky BoE [7. oktober 2010], v % oktober 2010 0,50 [bez zmeny] 0,50
Klucova sadzba Eurdpskej centralnej banky ECB [7. oktober 2010] v % oktober 2010 1,00 [bez zmeny] 1,00
Priemyselnd produkcia [8. oktdber 2010] v %, r/r august 2010 - -
Stavebna produkcia [8. oktober 2010] v %, r/r august 2010 - -

Predikcie podfa PABK

Indikator 2Q2010 3Q2010 4Q2010 2009 2010
HDP [ %, rir, stale ceny] 11 3 47" 38 2,1 -47* 38
CPI[ %, r/r 114 1,2* 1,1 1,7 05* 2,0
HICP [ %, r/r] 11 4 0,7* 1,1 1,7 0,0* 1,9
PPI[ %, r/r] 14 =31 0,1 1,6 -49* 1,8
Index reélnej mzdy [ %, r/r] 113 24 2,0 1,0 14~ 1,7
Evidovana nezamestnanost [ %] "1 3! 12,36 * 12,34 12,20 11,44~ 12,46
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ] 6] 527,1* -13,8 -310,0 1186,8 * 345,3
EUR/USD 2 4 1,22* 1,29 1,28 141* 1,28
Zékladna sadzba ECB 2 4 1,00 * 1,00 1,00 1,00 * 1,00
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 0,49* 0,60 0,65 045* 0,65

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutognost
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