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Zaujalo nas: Slovaci v roku 2009 kupovali viac nové auta ako jazdené

Krizovy rok 2009 je sice za nami, krizy sme sa v3ak zatial nadobro nezbavili. V roku 2009 jej dopady zmenili Slovensko z
niekdajSieho stredoeuropskeho tigra na recesiou zasiahnutl krajinu. Hruby doméci produkt Slovenska sa za prvé tri
zverejnené kvartali 2009 prepadol 0 — 5,3 %, v hlbokom minuse sa ocitla priemyselna produkcia aj export nasich vyrobkov
do zahrani¢ia amiera nezamestnanosti prekroCila 12,6 %. V &asoch rozmachu slovenského hospodérstva bol
najdolezitejSim tahuriom nasho rastu automobilovy priemysel. No a v ¢ase recesie to bol tieZ prave automobilovy priemysel,
ktory stiahol nasu ekonomiku prudko smerom nadol. Vyroba automobilov sa zastavila v désledku zmrazenia zahrani¢ného
dopytu. Naskytuje sa teda otazka, o sa bude diat s automobilovou vyrobou v tomto a nasledujucom roku. Z prieskumu
spolocnosti Ernst & Young vyplyva, Ze zlep3enie situacie mdZe nastat az v roku 2011. Agentura uskutoCnila prieskum medzi
300 veducimi pracovnikmi eurépskych vyrobcov aut a ich dodavatelov. 70 % spoloénosti sice ofakava, Ze by mohlo dojst
k miernemu zlepSeniu situécie v priebehu roka 2010, tretina respondentov vdak pocita iba s velmi pomalym nérastom trZieb
najskor v roku 2011. Vacsina oslovenych v prieskume [60 %] sa do buducnosti obéva toho, Ze by mohlo dojst k vyraznému
poklesu predaja aut po vyCerpani Statnych subvencii, teda predovSetkym Srotovného. Ukoncenia Srotovného sa obavaju
hlavne spoloCnosti z Francuzska [86 %], Nemecka [74 %] a Talianska [60 %]. Mnohé z nich totiz zastavaju nazor, ze
Srotovné len prenieslo predaj automobilov z buducich rokov do roka 2009 a nebude tak mat vyznamny dlhodoby efekt. Za
rozhodujuce faktory, ktoré mézu napoméct zotaveniu automobilovej vyroby, predstavitelia oslovenych spoloénosti povazuju
zniZenie spotreby paliva a emisii [65 %] a investicie do novych technoldgii, napriklad do elektromobilov [64 %)].

V predchédzajucich riadkoch sme nacrtli mozny vyvoj vyroby automobilov v dalSich rokoch. Teraz sa vratme eSte
k zhodnoteniu uplynulého roka a pozrime sa na jeho vyvoj z hladiska Eisiel. Zaujimavy pohfad nam poskytuju urcite udaje
o registraciach novych osobnych a malych nakladnych automobilov do 3,5 tony za rok 2009. Za cely minuly krizovy rok bolo
u nas zaregistrovanych 90 426 novych &ut [aj osobnych aj malych nékladnych] a to je len 0 6,68 % menej ako v roku 2008.
Rok 2008 pritom predstavoval obrovsky boom v registraciach novych automobilov [najvyssi odbyt od zaciatku Statistického
spracovavania registracii]. Slovensku sa teda podarilo udrzat takmer rovnaky trend odbytu aut ako v roku 2008, za ¢o méze
jednoznaéne zavedené Srotovné, ktoré motivovalo mnozstvo [udi k vymene svojho starého auta za nové. NajvacSou otazkou
tohto roka teda bude, ako sa automobilky popasuju s doznenim Srotovného a do akej miery dokaZze zviechajuci sa
zahraniCny dopyt vykompenzovat vypadok Srotovného. Na rozdiel od registracii novych aut, ktoré oproti roku 2008 klesli len
o necelych 6,7 %, registracie dovezenych jazdenych automobilov [aj osobnych aj malych nakladnych do 3,5 tony] klesli
medzirone az 021,6 %. Zatial ¢o novych &ut bolo minuly rok zaregistrovanych spominanych 90 426 ks, dovezenych
jazdenych vozidiel bolo zaregistrovanych 78 834 ks. Slovaci teda paradoxne prave v roku zasiahnutom krizou nakupovali
viac nové auta ako starSie a jazdené. Umoznilo nam to Srotovné, ktoré namotivovalo mnohych Slovakov na nakup rad3ej
nového auta.

KedZe sme v suvislosti s vyvojom automobilového priemyslu neustéle spominali Srotovné, pozrime sa este blizSie na
,Srotovné v Cislach®. K 31.12.2009 totiz skonCilo obdobie, dokedy si obCania mohli zakupit nové vozidla s narokom na
dotaciu. V nasledujucej tabulke uvadzame prehlad, kofko miliénov eur bolo poskytnutych na dotécie a kofko vozidiel bolo
vyradenych v jednotlivych vinach Srotovného:

ukazovatel 1. vina $rotovného 2. vina Srotovného m

planovana dotacia v mil. EUR 33,150 22,100 55,250
skutoéna dotacia v mil. EUR 31,776 18,057 49,833
pocet vyradenych vozidiel v ks 22100 22100 44 200
pocet poskytnutych dotacii v ks 21216 18 059 39275
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NajzaujimavejSie fakty o obidvoch vinach Srotovného zhmieme v nasledujucich odsekoch:

celkom bolo vyradenych 44 200 ks vozidiel s priemernym vekom 21 rokov,

najvyradovanej$ou znackou bola Skoda, za fiou nasleduje VAZ a Fiat,

najviac vyradenych vozidiel pochadzalo z PreSovského kraja, z okresov je na prvom mieste Bratislava,

viac ako 54 % vlastnikov, ktori dali zlikvidovat svoje staré auto, bolo starSich ako 50 rokov,

najpredavanejSim modelom kupovanym za Srotovné bol Renault Thalia, nasledovala Fabia 2 a Kia Cee'd,

10 najpredavanejSich modelov predstavovalo viac nez 43 % z celkového poctu automobilov kupovanych so Srotovnym,

Srotovné z Casti pomohlo obnovit' vozovy park, ale na jeho vek malo len nepatrny vplyv, lebo k 1. januaru 2010 jazdi na slovenskych cestach
1591 073 osobnych automobilov s priemernym vekom az 11 rokov.

Zdrojom nami uvadzanych informacii a Ciselnych Udajov boli tladové spravy a Statistiky Zdruzenia automobilového priemyslu
Slovenskej republiky [ZAP SR].

Kriza vo svete: Kvalita podnikatel'ského prostredia klesla na Slovensku na troven z roku 2001

SR: Podla Podnikatel'skej aliancie Slovenska [PAS] sa vnimanie kvality podnikatelského prostredia na Slovensku opéat
zhorsilo a vratilo sa tak na urovef zroku 2001. Podla vykonného riaditefa aliancie Rdberta Kicinu efekty ekonomickych
reforiem vyprsali, no ni¢ nového sa nepripravilo. Podla neho sa navy$e ni¢ nemeni v oblastiach, ktoré podnikatelia vnimaju
ako najpalCivejSie. Ide predovietkym o sudnictvo a samotnu rychlost konania na sudoch. Podnikatelia ale poukazuju aj na
komplikovanost systému a administrativu v oblasti odvodov, nekvalitni a neprehladnu legislativu a taktieZ na Uroven
korupcie. Omnoho pozitivnejSie vyhliadky zastupca PAS nevidi ani pre tento rok. Do volieb sa podla neho neuskutoéni nic,
po volbach to vidi tiez ako otdzne. Kamefiom urazu moézu byt podfa neho po volbach oslabené verejné financie a s tym
spojena hrozba zvySovania dani. Podnikatelia navy$e budu musiet bojovat s dopadmi krizy, skutoné ozivenie méze trvat
niekolko rokov. Velkym rizikom zostava podfa riaditela PAS zhorSovanie platobnej discipliny obchodnych partnerov.

BULHARSKO: Medzinarodna ratingova agentira Moody's Investors Service zlepSila vyhlad ratingu bulharskej vlady, ktory
je na stupni Baa3, na pozitivny zo stabilného. Rating bulharskej viady mal pozitivny vyhlad pred tym, ako v septembri 2008
vypukla globalna finanéna kriza. Podla Moody's financie bulharskej vlady boli poas finanénej krizy v rokoch 2008 a 2009
relativne odolné. Agentura ogakava, ze recesia sa skonci v polovici tohto roka, avSak problémy v Grécku pravdepodobne
utlmia zotavovanie Bulharska, kedZe zhruba 9 % jeho exportu smeruje na grécky trh a grécke spolo€nosti su vyznamnymi
investormi v Bulharsku, hlavne v jeho bankovom sektore. Podla agentlry by sa mal v krajine v rokoch 2011- 2012 obnovit
ekonomicky rast, prisom ho vyznamne budi podporovat financie od Eurépskej tnie [EU] a priame zahrani¢né investicie,
ktoré budu pritahovat nizke naklady v Bulharsku.

LOTYSSKO: Straty loty$ského bankového sektora, v ktorom majii najvacsi vplyv $kandinavske finanéné Ustavy, dosiahli
vlani 1,57 mid. USD. Predpovede o jeho skolabovani sa vSak podfa lotySského dradu bankového dohladu [FKTK] nenaplnili.
Rezervy na problémové Uvery dosiahli 1,4 mid. lotySskych latsov a dalSich 0,9 mld. latsov banky vynaloZili na navySenie
kapitalu. Loty$sko patri v ramci EU medzi krajiny, ktoré najviac postihla svetova hospodarska kriza. Hruby domaci produkt
krajiny podfa odhadov minuly rok klesol o — 18 %. Krajina na konci roka 2008 ziskala pod vedenim Medzinarodného
menového fondu zahraniént pomoc v sume 7,5 mld. EUR. Pomoc sluzila CiastoCne na stabilizaciu bankového sektora a
zachranu druhej najvacsej banky v krajine Parex.

CINA: Popredny americky ekoném Nouriel Roubini odporiéa Cine sprisnit monetarnu politiku s cielom zabranit vzniku
cenovej bubliny. Tempo rastu Gverov v Cine je prehnané a k zvy$eniu sadzieb by malo podla neho prist radsej skor ako
neskor. Cina minuly rok hladko prekonala viadny ciel hospodarskeho rastu. HDP krajiny v $tvrtom kvartali 2009 vzrastol o
10,7 %, k Gomu prispeli aj stimulaéné programy v hodnote 505 mid. USD. Cinska ekonomika sa nachadza v lep3ej situacii
ako vyspelé krajiny, bubliny na komoditnych, realitnych a akciovych trhoch by vSak podfa ekondéma mohli ohrozit' jej
hospodarsky rast.
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Na devizové trhy v uplynulom tyzdni vplyvali obavy zo stavu verejnych financii v Grécku

Pocas uplynulého tyZdia hrali prvé husle na devizovych trhoch a teda obchodovanie s eurom ovplyvnili predovdetkym obavy
zo stavu verejnych financii v Grécku. Euro tak zlomilo niekolkomesaéné minima voci dolaru i libre. Libru v pondelok podporili
aj Udaje o zotaveni na realitnom trhu v Britanii a Spekulacie, ze francuzska energeticka spoloénost GDF Suez pripravuje
vytvorenie spoloéného podniku s britskou International Power. Posilfiovanie libry voci euru pokracovalo aj v utorok [0,8730
EUR/GBP]. Euro navySe oslabil pokles dbvery medzi nemeckymi investormi. Anaopak libru podporila sprava o
pripravovanom prevzati britskej spolocnosti Cadbury americkym konkurentom Kraft Foods. Euro v utorok [po pokojnom
pondelku, poCas ktorého AmeriCania slavili Defi Martina Luthera Kinga] oslabilo aj vo&i americkému dolaru. V stredu dolar
opat posilfioval, ked mu pomohli aj o¢akévania investorov, Ze vitazstvo republikdnskeho kandidata v State Massachusetts v
doplfiujucich volbach do federalneho Senatu méze viest k obmedzeniu viadnych vydavkov a znizovaniu deficitu. Vo Stvrtok
euro oslabilo na takmer Sestmesacné minimum. Straty voCi dolaru vSak aspori do urcitej miery vykompenzovalo euro po
zverejneni spravy o tom, Ze poCet novych Ziadatelov o davky v nezamestnanosti v USA v predchadzajucom tyzdni ne¢akane
vzrastol. Euro voli dolaru sa tak obchodovalo okolo urovne 1,4100 EUR/USD, pricom eSte v Uvode tyzdia to bolo cca
1,4370 EUR/USD. V piatok obchodovanie na devizovych trhoch ovplyvnili okrem pokracujicich obav o grécke verejné
financie aj vyjadrenia prezidenta USA Baracka Obamu o planoch na obmedzenie riskantnych podnikatelskych aktivit bank
a dohady, e Cina prijme dal3ie kroky na stiahnutie likvidity s ciefom zabrzdit inflaciu.

V ivode minulotyzdiového obchodovania v regiéne bol viditelny dopyt po rizikovejSich aktivach, pricom najvacsi zaujem bol
0 pol'sky zloty. Regionalne meny v utorok striedavo zhodnocovali a stracali, no nakoniec skoncili na o nieco slab3ich ako
otvaracich Urovniach. Smer na devizovom
trhu udaval v stredu americky dolar a
meny nasich susedov stracali. Stvrtok sa
vyznacil opat zmieSanym obchodovanim

EUR/USD EUR/CZK  Zdroj: REUTERS
27,50
26,50
25,50

1,55

1,85 4 24,50 1 ‘ ‘ | aregionalne meny konCili tesne pri
VK09 VIK09  X-09  XI-09 V09 VIIO9  X-09  XI-09 otvaracich Grovniach. Meny okolitych
Statov sa v piatok hybali oboma smermi.

EUR/GBP USD/JPY Stadl za tym predovSetkym vyvoj na

,eurodolarovom® trhu, kde americky dolar
po nelspeSnom ataku hranice 1,4000
EUR/USD zacal mierne oslabovat. Pred
VH09 VIO X-09  XIH09 V09 VIK09  X.09  XIK09 zaverom obchodovania sa Ceskej koruny
nachadzal na urovni 26,200 EUR/CZK.
Madarska mena ukoncila tyzderi na trovni
271,80 EUR/HUF a polsky zloty sa v piatok popoludni nachadzal na trovni 4,102 EUR/PLN.

V 4. tyzdni zasadnui a o zakladnych urokovych sadzbach rozhodnu centralne banky Mad'arska, Pol'ska a USA

V 4. tyzdni zasadnu centrélne banky Madarska, Pol'ska a USA. Madarska menova autorita v pondelok [25. januara 2010]
zniZi ako podra trhu tak aj podfa nés hlavnu drokovl sadzbu na 6,00 % z dosial platnych 6,25 %. Centrélne banky Polska
[26. januara 2010] a USA [27. januara 2010] zrejme ponechaju svoje sadzby na nezmenenych Urovniach. Narodna banka
Pol'ska drzi hlavnu Urokovd sadzbu na urovni 3,50 % od 24. juna 2009, Americka centralna banka Fed na trovni 0,25 % od
17. decembra 2008.

% Vyvoj na pefiaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
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Miera evidovanej nezamestnanosti na Slovensku podra tdajov zverejnenych Ustredim prace dosiahla na konci uplynulého
roku uroven 12,66 %. V porovnani s predchéadzajucim mesiacom tak nezamestnanost u nas vzrastla o0 0,26 % [novembrova
nezamestnanost predstavovala 12,40 %]. Decembrovy vysledok potvrdil naSe ocakavania o opatovnom naraste miery
nezamestnanosti. V oktobri totiz percento nezamestnanych Slovakov medzimesacne mierne kleslo na 12,4 % a na rovnake;

urovni zotrvalo aj v novembri.
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Decembrovy narast poétu nezamestnanych bol vyvolany
samozrejme dopadmi hospodarskej krizy na na$ trh
prace, ktora nam jasne ukazala, ze sa nemdZeme
nechat upokojit zhruba dvojmesadnou stagnaciou. Aj
ked sa vplyv krizy na slovensku ekonomiku postupne
zmiernuje, boj s fou sme este nevyhrali a jej dopady na
trh prace budeme nadalej citit' aj v tomto roku. Okrem
krizy sa pod koncorofny rast nezamestnanosti
podpisala aj sezénnost, nakolko v zimnych mesiacoch
klesaju  pracovné prileZitosti v stavebnictve  &i
polnohospodarstve a moznosti réznych sezénnych prac. V porovnani s novembrom 2009 sa v decembri pocet
disponibilnych nezamestnanych zvysil o 6 857 ludi a oproti koncu roka 2008 bolo na naSom trhu prace o116 570
nezamestnanych viac. Celkovy poCet Slovakov, ktori v oktobri nemali zamestnanie a pritom by boli schopni nastupit
okamzite do prace tak predstavoval viac nez 335 tisic [udi.

Sucasny nepriaznivy vyvoj nezamestnanosti unas je samozrejme dbsledkom dopadov hospodéarskej krizy na naSu
ekonomiku. Kriza vo svete donutila spotrebitelov vo vietkych eurdpskych krajinach skresavat svoje doméce rozpocty a teda
viac Setrit. Na naSej exportne orientovanej ekonomike sa prepad zahraniéného dopytu odzrkadlil na prepade vyroby. A so
znizovanim objemu vyroby ide ruka v ruke prepustanie zamestnancov ateda zhorSujlice sa podmienky na trhu prace
arastlca nezamestnanost. Aj ked sme v stu¢asnosti svedkami uritych pozitivnych vysledkov nielen slovenskej ale aj
svetovej ekonomiky, ktoré by sme mohli oznadit ako zaCiatok ekonomického ozivovania, netreba zabudat na to, Ze
zotavovanie bude pomalé a postupné. A pracovny trh reaguje na ozivovanie ekonomiky eSte s urCitym Casovym
oneskorenim. Najprv je totiz potrebné, aby doslo k oZiveniu dopytu a nastartovaniu vyroby a to potom so sebou prinesie aj
nové pracovné prilezitosti. Na pokles nezamestnanosti si teda budeme musiet este par mesiacov pockat. V prvej polovici
tohto roka teda predpokladame, Ze miera nezamestnanosti sa bude eSte zvySovat a prekroCi hranicu trinastich percent.
PozitivnejSiu situaciu na trh prace prinesie podfa nasho nazoru az druhy polrok tohto roka. Slovenska ekonomika zaéne byt
totiz schopna cez zvySujuci sa ekonomicky rast vytvarat aj nové pracovné miesta. M6Zzeme teda povedat, Ze problémy
slovenského trhu prace vyrieSi v podstate ekonomické ozivenie ateda dopyt fiiem po novej pracovnej sile. A takéto
ekonomické oZivenie na Slovensku bude zabezpecené zase predovSetkym cez zotavenie zahraniéného spotrebitelského
dopytu a teda exportnej vykonnosti nasho hospodarstva.

Miera evidovanej nezamestnanosti v jednotlivych krajoch
SR [december 2009]

BA
Zdroj: UPSVAR

3. tyzder 2010 strana 6/7



L ekonomicky tyzdennik

Kalendar udalosti 4. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Klucova sadzba Madarskej narodnej banky MNB [25. januér 2010] v % januar 2010 6,00 [pokles o0 - 0,25] 6,00
Klucova sadzba Narodnej banky Pol'ska NBP [26. januér 2010] v % januar 2010 3,50 [bez zmeny] 3,50
Klucova sadzba Americkej centralnej banky Fed [27. januar 2010] v % januar 2010 0,25 [bez zmeny] 0,25
Index cien vyrobcov PPI [28. januar 2010] v %, r/r december 2009 -5,1 -
Indikator ekonomického sentimentu [29. januar 2010] januar 2010 - -

Predikcie podfa PABK

Indikator 4 Q2009 1Q2010 2Q2010 2009 2010
HDP [ %, rir, stale ceny] 1 3 -4,0 1,0 1,6 -48 1,9
CPI[ %, i 14 04* 0,9 1,7 0,5* 3.1
HICP [ %, r/r] 11 4 0,0* 0,3 1,0 0,0* 2,3
PPI[ %, r/r] 1 4] -55 -35 0,7 -5,1 3,0
Index reélnej mzdy [ %, r/r] 113l 1,3 25 2,7 1,3 24
Evidovana nezamestnanost [ %] "1 3! 12,49 * 12,87 13,25 11,44 * 13,16
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! 8] 702,0 530,0 -110,00 1482,6 -390,0
EUR/USD 214 143* 1,44 1,43 1,43* 1,41
Zakladna sadzba ECB 2 4 1,00 * 1,00 1,00 1,00 * 1,25
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 045* 0,50 0,60 045* 0,80

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoCnost
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