POSTOVA
BANKA

kapitalovy trh SR

tyzdenny komentar PABK

28. tyzden 2010



L kapitalovy trh SR

Najviac obchodovanymi akciami sa stali po¢as uplynulého tyzdia akcie spoloénosti TMR

28. tyzdefs 2010 Zatvéracia | Tyadenny Index SAX uzatvéral uplynuly tjzden na Grovni 221,13

Hiavny akciovy trh k bj
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Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK 12,10 EUR za jednu akciu. Medzimesacne si najviac [0

E— - 15,8 %] polepSil kurz akcie uz spominanej spoloCnosti
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BCPB nezaznamenal ako na tyzdennej tak ani na
5 medzimesacnej baze prepad trhovej ceny akcii.
%B’R, SES Timace 1E§J R ot MedziroCne si najviac pohor$ila [0 — 66,7 %] akcia
spolo¢nosti OTP.
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O M0 V-0 VIMO Mo M0 ve0 vio | 990 231,j EUR sa stala [tak ako aj po minulé tyzdne]
opat akcia spolo¢nosti Tatry mountain resorts [TMR].
EUR Biotika EUR TMR Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k 16. julu 2010

objem 3,08 mid. EUR [z toho na kétovanom trhu 2,17
mid. EUR].
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SAX bude od 2. augusta 2010 obsahovat' aj akcie spolo¢nosti BHP a TMR

Akciovy index bratislavskej burzy [SAX] bude obsahovat' aj akcie spolo¢nosti Best Hotel Properties [BHP] a Tatry
mountain resorts. O zaradeni tychto dvoch spolo¢nosti do bazy SAX [pri dodrzani najviac 20 % - ného vahového
zastupenia v baze indexu] rozhodla na pravidelnej revizii bazického zloZenia indexu komisia Burzy cennych papierov v
Bratislave. Nova baza indexu vstupi do platnosti 2. augusta 2010 a bude platna pre nasledujice polroéné obdobie. Bazu
akciového indexu SAX v suCasnosti tvoria emisie piatich spolo¢nosti, a to Biotiky, OTP Banky Slovensko, SES Timace,
Slovnaftu a VUB banky. Cenné papiere Best Hotel Properties a Tatry mountain resorts budd mat po revizii v baze indexu
20 % - nu vahu, ¢o bude najviac spomedzi vSetkych bazickych titulov.
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VUB banka aj tento rok ziskala prestizne ocenenie britského magazinu Euromoney — Euromoney Awards for
Excellence ako najlepsia banka na Slovensku. Tento titul ziskala aj viani. Odbornici z Euromoney ocenili na banke
najmé jej ziskovost a kontrolu nakladov. S aktivami 9,85 mid. EUR je VUB banka druhou najvaé$ou bankovou skupinou na
Slovensku, jej trhovy podiel v pocte Uctov je 18 %. Za minuly rok vykazala Cisty zisk viac ako 143 mil. EUR, ¢o je 52 % z
celkového zisku bankového sektora za rok 2009.

Vynosové krivky EU medzimesacne vzrastli aj poc¢as uplynulého tyzdna

Vynosové krivky EU medzimesacne vzrastli aj poc¢as uplynulého tyzdna. K 16. julu 2010 sa vynosy dvojroénych
eurépskych dlhopisov zvysili o takmer 30 bazickych bodov [bps] na 0,79 %. V pripade péatronych dihopisov prislo
medzimesacne k narastu vynosov 010,9 bps na 1,62 %. V porovnani s predchadzajucim mesiacom sa ku koncu
uplynulého tyzdia zvysili eSte aj vynosy pol'skych dihopisov. Ostatné sledované vynosové krivky Statnych dlhopisov [t. j. SK,
CZ, HU a US] k 16. jL’JIu 2010 vykézali nizSie vynosy ako mesiac dozadu.

IR Europska centralna banka [ECB] prostrednictvom

V' ” v . v v v v I ’
dm‘ﬁ;’ov Vi mzdle| mzdle| mzdle| tloziek na jeden tyzden z penazngh’o trhu eurozony v
k 16. julu 2010 (%] vbps 0/] vbps 0/] vbps utorok stiahla 60 mild. EUR. Ciefom operacie bolo

stiahnutie dodatoCnej likvidity, ktora sa dostala na trh, ked

£l 079 297 162 109 263 -39 ECB za rovnaki sumu nakipila viadne dihopisy ¢lenskych
LD 060 41 164 413 293 340 krajin eurozony. Celkovo vyuzilo moznost UloZiek 85 bank a
Sl 3,88 02 - - 3% 6.1 boli ochotné ulozit si v ECB 98,28 mld. EUR. To bolo viac
c 188 %22 285 226 418 184 gr4 ECB povodne planovala. Centralna banka pristipila k
PL 477 07 541 126 584 15

nakupom dlhopisov €Elenskych Statov eurozény zaciatkom
maja 2010 v ramci planu EU na stabilizaciu eura. Clen
Viykonnej rady ECB Jirgen Stark na zaver predminulého
tyZzdia povedal, Ze banka méze ukonéit nakup dihopisov, ak
bude nedavne zlepSenie na dihopisovych trhoch pokraCovat.
Federalny rezervny systém [Fed] uvazuje o dalSich
ekonomickych stimuloch. Zo zapisu z junového zasadania
americkej centralnej banky totiz vyplyva, Ze tvorcovia
menovej politiky USA zvazuju dalSiu podporu hospodarstva,
ak by sa ekonomicky vyhlad zretelne zhorsil. V zazname Fed
- U sa neuvadzaju podrobnosti o krokoch, ktoré by Fed mohol
prijat. Analytici naznadili, ze moznymi krokmi by boli nakupy
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 | dhodobejsich americkych viadnych dihopisov alebo cennych
TtM[rokyl | papierov zaloZzenych na hypotékach.
—@—EU —m—US SK === CZ PL —e—HU

HU - - 137 37 7,58 -4.6
Zdroj: Reuters, PABK

Y tM [%] Vynosové krivky $D k 16. jilu 2010 Zdroj: Reuters
X

Tento dokument slUzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Postovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v iom uvedené boli
ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avsak PABK neposkytuje Ziadnu zaruku za ich uplnost a spravnost. Taktiez tento dokument
nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo
publikovany len s menom PABK.
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