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33, tyzdeft 2010 Zatvaracia | Tyzdenny Index SAX, rozsireny od 2. augusta 2010 o akcie Best
Hiavny akciovy trh K bi
avny akciovy tr @it e 1 tyzden B Hotel Properties [BHP] a Tatry mountain resorts [TMR],

5CF8. as. VEUR uzatvaral uplynuly tyzdefi na Grovni 224,70 bodov a
SES Timade 1600 13600  00%  59% -360% v porovnani s predminulym tyZzdfiom jeho hodnota
Biotika 1280 3108 A5%  58%  280% yzrastia 03,6 %. Na medzimesadnej baze pridlo
S 5200 3120 49%  88% 307%  parastu indexu 02,3 %, medziroéne k poklesu o —
VB 7901 44967 41%  53%  53% o740

oTP 4,00 8000  333%  333% -57,9% § L )

VMR 4010 2100798  01%  04% _ Pocas 33. ty;dna si trojnasobné ,naj vysquHq na
BHP 1049 29358 0.1% 09%  4g9% hlavnom akciovom trhu Burzy cennych papierov
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK v Bratislave [BCPB] akcia spoloénosti OTP Banka

Slovensko. Zaznamenala najvyraznejSi tyzdenny aj

Z;;;Bb"mb”g Index SAX medzimesaény narast [v oboch pripadoch zhodne o
020 Ml 33,0 %]. Akcie OTP sa drZali na predchadzajucej urovni
005 L D 3,00 EUR od méja 2010, uplynuly tyzden stipli na 4,00
180 | | | | | EUR za chiu. OoTP zaznamenala viak g
M0 N-10 VKO0 VIKO MO M40 veo vikio | Navacsi medzirocny pokles ceny akcie [0 — 57,9 %].
Na tyZdennej béaze vykazali spomedzi spolo¢nosti na
EUR SES Timace EUR oTP hlavnom akciovom trhu BCPB prepad trhovej ceny akcii
21 6 - tri spolo¢nosti — Biotika [0 — 1,5 %], Slovnaft [0 — 1,9 %]
13%\ » g:j!T[ amierny pokles vykazali aj akcie TMR [o — 0,1 %].
Ty L | ‘fﬂ- 0 | | | MedzimesaCne najviac poklesla trhové cena akcie
MO N0 VMO VIO | | M0 N-0 ko viko | SPoloCnosti Slovnaft [o — 8,8 %], medzirocne uz
spominang akcia spoloénosti OTP. Najvy$si medzirocny
EUR Biotika EUR MR rast dosiahli akcie spoloCnosti Biotika [0 28,0 %].
14 £ Akciou s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom
10 W 41 % ﬂ 210079,8 EUR sa stala ako uz tradiCne akcia
6 | ‘ | | 37 | | | | spolocnosti TMR.
110 N-10 V0 V10 0 Nv-10 VK0 vk | Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k 20. augustu
2010 objem viac nez 3,00 mid. EUR [z toho na
EUR Slovnaft EUR BHP kétovanom trhu 2,13 mid. EUR].
75 - __ 10,8
60 7%_‘— 10,5 ]r\_;nr‘_'_#pf
45 T T T 1012 T T T T
M0 N-10 VMO VIO 0 N-10 VKO VIO

Slovnaft dosiahol za 1. polrok 2010 stratu - 5,8 mil. EUR

Skupina Slovnaft ukonéila hospodérenie v prvom polroku tohto roku s prevadzkovou stratou — 5,8 mil. EUR, z toho v
druhom Stvrtroku — 3,0 mil. EUR. Pod stratu sa okrem planovanych generalnych revizii podpisal aj znizeny dopyt po
motorovych palivdch na exportnych trhoch na zaciatku roka. Mierne pozitivny obrat nastal v petrochemickom segmente,
kde sa napriek odstavkam podarilo v prvom polroku 2010 medziro€ne znizZit stratu o 5,5 mil. eur. V druhom Stvrtroku
skupina v rdmci planovanych generélnych revizii investovala do Udrzby a opravy technologickych zariadeni. Export skupiny
v druhom Stvrtroku 2010 klesol 0 — 20,0 %, a to najmé z dévodu obmedzenej vyroby, spbsobenej generalnymi reviziami. Aj
napriek poklesu sa trzby v druhom kvartéli tohto roka zvysili 0 21 %, a to najma vdaka vy$8im kétovanym medzindrodnym
cenam ropy a ropnych produktov, ako aj lepSiemu predaju na domacom trhu o 10 %.
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Spoloénost Best Hotel Properties [BHP] ziskala do svojho portfélia dal$i z prémiovych hotelov. Stvorhviezdigkovy
Kadashevskaya Hotel lezi na brehu rieky Moskvy a BHP teraz vlastni 99 percent hotela.

10Y
E';(‘)’Pisov t Yt rozdlel rozdlel rozdiel
201daU9US u vbps vbps vbps
EU 0,62 16,5 1,29 35,3 2,28 36,4
us 0,51 -8,3 1,46 -22,9 2,62 -33,0
SK 3,54 -38,8 - - 3,68 -28,3
Cz 1,80 -0,3 2,77 7,3 3,56 -50,5
PL 4,57 -21,8 4,98 -46,7 5,34 -55,0
HU - - 6,79 -85,7 6,77 -99,0

Zdroj: Reuters, PABK
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IR Dvojrocné, patrocné, ale i desatrocné statne dihopisy vo
vSetkych sledovanych ekonomikach zaznamenali
v uplynulom tyzdni medzimesaény pokles vynosov.
NajvyraznejSi pokles bol pritom zaznamenany v pripade
madarskych Statnych dlhopisov s 5 — ro¢nou aj 10 — roénou
splatnostou. V pripade dvojro¢nych dlhopisov najvyraznejSie
klesli vynosy slovenskych bondov.

Slovensko v pondelok predalo Statne dlhopisy za 226,6
mil. eur. Agentura pre riadenie dlhu a likvidity [ARDAL] v

aukcii Statnych bondov 213 E splatnych v roku 2016,
evidovala celkovy dopyt na drovni 334 mil. eur. V&¢Sinu z
akceptovaného objemu tvoril dopyt zahrani¢nych investorov,
ktori v pondelnajSej aukcii nakupili slovenské Statne dihopisy
za 128 mil. eur. Statna agentira tieto bondy predavala pri
limitnej cene 100,985 %. Investori poZadovali Uroky v
priemere na Urovni 3,2826 % p.a., agentura napokon
akceptovala dopyt pri priemernej Urokovej sadzbe vo vySke
3,2452 % p.a. Minimélna akceptovana urokova sadzba
pritom predstavovala 2,9993 % p.a. a maximalna bola na
arovni 3,2991 % p.a.

Eurépska centralna banka [ECB] prostrednictvom
Uloziek na jeden tyzden z pefazného trhu eurozény v

utorok stiahla priblizne 60,5 mld. eur. Cielom operéacie bolo stiahnutie dodatoénej likvidity, ktora sa dostala na trh, ked
ECB za rovnaku sumu nakupila vladne dihopisy ¢lenskych krajin eurozény. Celkovy objem prostriedkov investovanych do
néakupu dihopisov tak oproti predchadzajicemu tyZdiiu vzrastol o 10 mil. eur.

Tento dokument slUZi ako doplnkovy informaény materiél pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK*]. Informacie a nazory v ilom uvedené boli
ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje Ziadnu zaruku za ich uplnost a spravnost. TaktieZ tento dokument
nie je ponukou alebo propagaciou nékupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méZe byt reprodukovany alebo

publikovany len s menom PABK.

PoStova banka, a.s., Divizia treasury, Prievozska 2/B, 821 09 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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