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Index SAX v 20. tyzdni poklesol o - 9,5 % oproti predminulému tyzdiu

Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na trovni 204,96 bodov, ¢o predstavovalo v porovnani s predminulym tyzdiiom pokles
0-9,5%. Na medzimesacnej baze prislo k poklesu indexu 0 — 12,6 %, medziroéne o0 — 36,5 %.

Najvacsi narast priemerného kurzu pocas uplynulého tyzdha zaznamenali akcie spoloCnosti ZTS Sabinov a to 0 114,71 %,
ked sa v piatok zobchodovali na urovni 15,03 EUR za jednu akciu. Naopak s najvyraznejSim poklesom sa pocas minulého
tyZzdia obchodovali akcie spoloénosti VSeobecnej
Zduj Boombeg  |ndex SAX EUR viB Gverovej banky [VUB]. Ich trhova cena v piatok

YU qp=mmmmmmmm == 100 - zaznamenala pokles o — 22,34 % na 65,00 EUR za
250# 75 - M jednu akciu. To zrejme suvisi so skutocnostou, ze
200 ‘ ‘ ‘ 50 ‘ ‘ ‘ diiom 10. m4j 2010 sa akcie VUB obchodujii bez
X9 0 K0 V-10 X-09 KO K0 V-10 naroku na dividendu za rok 2009, ktoru odsuhlasilo
valné zhromaZzdenie spolocnosti. Akciou s najvacsim

EUR SES Timage EUR OTP realizovanym dennym objemom 40 500,80 EUR sa

12
6 -

stala vo Stvrtok akcia spolo¢nosti Tatry mountain resorts
[TMR]. Prave akcie tejto spolonosti dominovali

10 | | | | 0 ‘ ‘ ‘ slovenskému akciovemu trhu pocas celého tyzdna.
X-09 KO0 K0 V-10 X-09 0 K0 V-10 Trhové kapitalizacia akcii predstavovala k 21. maju
2010 objem 3,13 mld. EUR [z toho na kétovanom trhu
EUR Biotika iiléJR TMR 2,12 mld. EUR].
40% ,,,,,,,,,, . - —
20. tyzder 2010 cena akcie o .
X-09 K0 K0 V-10 X-09 0 K0 V-10 BEaEmys 1725 2% 2% 0.9%
Biotika 9,11 -2,0% 5,8% 0,1%
EUR Slovnaft E%’R BHP Slovnaft 56,00 59%  00%  33%
r vUB 65,00 223%  -188%  -71%
A e e oTP 3,00 00%  -400%  -769%
40 ‘ ‘ ‘ 10 ‘ ‘ ‘ TMR 39,90 0,5% 0,4% -
X09 K0 K0 V-10 X09 KO K0 V-10 BHP 10,35 00%  -14% -

Zdroj: Bloomberg, PABK

Tatry mountain resorts, a.s. [TMR] oznémila Burze cennych papierov v Bratislave, a.s. [BCPB] vysledky riadneho valného
zhromazdenia, ktoré sa konalo 22. aprila 2010. To schvalilo navrh na Uhradu straty dosiahnutej k 31.10.2009 vo vyske 674
tis. EUR, ktora bude zauctovand na ucet neuhradenych strat minulych rokov. Pod spominanu stratu sa mohla podpisat
zmena U¢tovného obdobia. Trzby totiz nezahfiaji posledné dva mesiace kalendarneho roka, ktoré mohli byt ¢o do
produktivity vefmi aktivne. Na druhej strane budu zahrnuté do trZieb za rok 2010. Valné zhromazdenie zarove schvalilo
zluCenie spominanej spoloénosti so spolocnostou Tatranské lanoveé drahy, a.s.

V uplynulom tyZdni finanéna skupina J&T vyhlasila, Ze bude garantovat vynos z akcii spoloénosti TMR a to vo vyske 6 az

v v

ro¢ne odkupenie akcii v objeme 20 mil. EUR. Vyplyva to z ozndmenia o garancii, ktoré v utorok zastupcovia J&T odovzdali
na BCPB a NBS.

Skupina Slovnaft ukoncila prvy kvartal 2010 so stratou na trovni 3,1 mil. EUR. V medziro¢nom porovnani to ale predstavuje
ZlepSenie 0 10,4 mil. EUR. Trzby boli evidované v objeme 718,5 mil. EUR, ¢omu zodpovedal medziroény narast 0 37,0 %.
Lepsie Cisla boli ovplyvnené pozitivnejSim externym prostredim.
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Farmaceuticka spolocnost Biotika zaznamenala za prvy Stvrtrok tohto roku zisk 970,5 tis. EUR. Vlani o takomto ¢ase pritom
vykazala zisk vo vySke 29,2 tis. EUR. Pod tento vyvoj sa podpisal predovsetkym zvySeny predaj rentabilnejSieho Produktu H
a L — Cystinu na ukor menej rentabilnych penicilinovych substancii, Usporné opatrenia v oblasti spotreby energii a vy$si
objem predaja emisii CO2.

Spolo¢nost SES TImace planuje v tomto roku dosiahnut vykony na drovni 181,9 mil. EUR. Podla rezortu hospodarstva by
tomu mali napoméct predovietkym uz nakontrahované projekty z minulych obdobi a to najma v Brazilii, Turecku, CR, SR a
v Rusku. V minulom roku sa podarilo firme uzavriet kontrakty v celkovom objeme priblizne 320 mil. EUR.

Stat predava d'alsie dlhopis

Stat [SR] predava dalsie dlhopisy. VV pondeliiaj$ej aukcii Sestrodnych tatnych bondov 213, splatnych vo februari 2016,
Statna Agentira pre riadenie dihu a likvidity [ARDAL]
akceptovala dopyt investorov vo vyske 108,5 mil. EUR, z
B0 - ¢oho podiel zahraniénych investorov predstavuje 6 mil. EUR.
Celkovy dopyt pritom v aukcii dosiahol 121,5 mil. EUR.
/_x/x Agentlra akceptovala ponuky pri limitnej cene 100,45 %.

- Priemerny akceptovany Urok v aukcii dosiahol 3,3535 % p.
a. [minimalny na drovni 3,2501 % p. a. a maximalny na

Y tM [%] Vynosové krivky SD k 21. maju 2010 Zdroj: Reuters
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20 T W arovni 3,4108 % p. a..
0,0 ———— Slovensko uz v tomto roku ziskalo na krytie dihu a
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 zabezpecenie vlastnej likvidity od investorov na financnych
T tM [roky] trhoch z predaja bondov okrem poslednej aukcie 3,486 mid.

EUR. Tato suma zahffia aj upisanie 1,5 mld. EUR z
trojmiliardovej benchmarkovej desatroCnej emisie z aprila
tohto roka. Okrem toho agentura predava aj Statne
pokladniéné poukazky. Agentura pre riadenie dlhu a likvidity potrebuje v tomto roku vykryt' celkovo 7 mid. EUR. Na jesen
planuje otvorit dalsiu emisiu 15 — rocnych Statnych dlhopisov.

Nemecko zakazalo Spekulacie na pokles akcii a dlhopisov. Zakaz tzv. predajov nakratko sa tyka akcii desiatich
poprednych akcii nemeckych bank, dihopisov ¢lenskych Statov eurozény a Gverovych swapov CDS na tieto dihopisy.

Eurépska centralna banka [ECB] oznamila, Ze po€as prvého tyzdia programu skupovania vliadnych dlhov nakupila
statne dlhopisy v sume 16,5 mld. EUR. Banka zac¢ala nakupovat' dihopisy predminuly tyzdefi v ramci planu na stabilizaciu
spolocnej eurdpskej meny.
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Tento dokument sluzi ako dopinkovy informaény material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v fiom uvedené boli
ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avsak PABK neposkytuje Ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. Taktiez tento dokument
nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finantného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo
publikovany len s menom PABK.

Postova banka, a.s., Divizia treasury, Prievozska 2/B, 821 09 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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