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o Zaujalo nas: Chorvati vstupuju do unie. Ich Zivotna uroven je nizSia ako
nasa, no platy maju vyssie.

« Co nové vo svete: Slovensko si v januari na trhu pozi¢alo 2,11 mid. EUR
 Euro sa udrzalo nad psychologickou hladinou 1,3000 EUR/USD

» Rozsiri britska centralna banka svoj program skupovania aktiv?

» Noznice medzi cenou ropy Brent a WTI sa opat’ roztvaraju

» O januaroveé prebytkové hospodarenie statu sa postarali najma vyssie
danové prijmy

» Nalada v slovenskej ekonomike sa v januari zlepsila, o€akavania su vSak
pesimistickejSie ako pred rokom

» Trzby nasich maloobchodnikov klesali aj v decembri
» Harmonizovana nezamestnanost’ v eurozone v decembri vzrastla na 10,4 %

» Decembrovy rast cien nasich priemyselnikov bol jednym z najpomalsSich
v unii

» Ceny nehnutelnosti pokracovali v poklese aj na sklonku minulého roka

» Rebricek tyzdna: 150 kriglov. Tolko piva si Slovak dopraje za rok.

» Kalendar udalosti 6. tyzdna

* Predikcie podfa PABK

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK]. Informacie
anazory v fiom uvedené boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avdak PABK neposkytuje Ziadnu
zaruku za ich uplnost a spravnost. Taktiez tento dokument nie je ponukou alebo propagaciou nékupu alebo predaja
ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany len s menom PABK.
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Zaujalo nas: Chorvati vstupuju do unie. Ich Zivotna Uroven je nizSia ako nasa, no platy maju vyssie.

»Dobro dosli, Hrvatil“, tak asi tymito slovami by sme mohli privitat Chorvatsko, ktoré sa onedlho stane v poradi uz
28. Clenskou krajinou Eurépskej unie. Po splneni vSetkych podmienok o tom rozhodli chorvatski obcania
v referende, ktoré sa uskuto€nilo 22. januara a krajina tak ma dvere do unie otvorené. Od 1. jula 2013 sa tak Eurdpska
Unia rozrastie nielen 0 nového €lena, ale aj 0 56 594 kilometrov Stvorcovych a 4,4 miliona obyvatelov.

V pripade Chorvatska rozhodne plati staré zname ,lepsie neskoro ako nikdy“, nakolko balkanska krajina sa €lenstva
v Eurdpskej unii docka az po desiatich rokoch odvtedy, ako jej bol priznany status kandidatskej krajiny. Natahovanie uz
beztak dihych pristupovych rokovani bolo désledkom chyb na oboch strandch. Chorvati neboli v niektorych otazkach voéi
unii celkom uprimni a Unia bola diho voéi pripadnému vstupu Chorvatska do jej Struktur skepticka.

Vacsine z nas sa asi pri Chorvatsku vybavi najma more a sinkom zaliate plaze. Tuto dovolenkovl destinaciu rocne
navstivi az jedenast’ miliénov turistov a prave chorvatske pobrezie ¢asto oznaCujeme aj ako ,slovenské more®. Okrem toho
st Chorvati vo svete znami aj ako celkom UspeSny Sportovy narod. Chorvatsko a jeho ekonomika je ale zrejme pre
mnohych z nas velka neznama. Pozreli sme sa preto na to, ako si Chorvatsko pocina v porovnani so Slovenskom €i tniou
vo vybranych hospodérskych ukazovatefoch.

Ukazovatel [obdobie] Chorvatsko  Slovensko EU 27 Za prvé tri kvartaly minulého roka chorvatska
HDP v b. . [1. - 3. Q 2011, v mil. EUR] 346958 515232 94593230 ekonomika  vyprodukovala tovary  asluzby
Realny rast HDP [1. - 3.Q 2011, r/r] 02% 33% 18% v hodnote cca 34,7 mid. EUR. Ak by Chorvatsko
Verejny dih na HDP [2010] 412 % 410% 80,1 % uz bolo ¢lenom EU, tvorilo by jeho HDP na
Inflécia HICP [2011, 1] 2,3% 41% 31% celkovom produkte eurdpskej dvadsatosmicky
Harmonizovana nezamestnanost' [2011] 13,3% 134 % 9,6 % len pribliine 0,37 %. Ovela ,,véééim hraéom"
Minimalna mzda [2012] 3734EUR  327,2EUR =

v Unii ale nie sme ani my, nakolko Slovensko sa na

Priemerna mzda [1. - 3.Q 2011] 1029 EUR 765 EUR - . s o .

= eurépskom HDP podiefa 0,54 % — ami.

Zivotna uroven [podla HDP na obyv. v PPS] 61 % 74 % 100 % P ] P ) ’ & . ) .
Zdroj: SU SR, Chorvatsky $tatisticky urad, Eurostat, prepocty Postovej banky Chorvétsko sa zprvej viny hospodarskej krizy

spamatavalo pomaly. Na rozdiel od Slovenska Ci
vacsiny ostatnych krajin Unie recesia v Chorvatsku pretrvavala este aj v roku 2010, ked sa jeho ekonomika zmensila o -
1,2 %. Readlne rast zacalo chorvatske hospodarstvo aZz v druhom kvartali minulého roka. Aj z tohto dévodu v poslednych
rokoch Zivotna Uroven krajiny vyjadrend v HDP na obyvatela poklesla. Pokym este v roku 2009 dosahovala 64 %
priemeru EU, uz o rok neskor klesla na 61 % Zzivotnej Grovne priemerného Eurépana. Pre porovnanie, Zivotna Groves
Slovékov je uz niekolko rokov nad hladinou 70 % priemeru Unie a rastie viac — menej z roka na rok. Pomalsi rast ekonomiky
sa v balkanskej krajine podpisal aj pod pomalsi rast cien. Zatial ¢o my sme sa minuly rok pasovali s pomerne vysokou
inflaciou na drovni 4,1 %, tak v Chorvatsku ceny vzrastli o miernejsich 2,3 %.

Vo verejnych financiach su nam ale Chorvati podobnejsi. V su€asnosti Casto ,pretriasany” verejny dlh v Chorvatsku v roku
2010 dosiahol 41,2 % HDP, Co je urover velmi blizka tej naSej. V tnii ako celku pritom v tom istom &ase dlh prekracoval
80 % vytvoreného HDP. Deficit verejnych financii v predminulom roku dosiahol v tejto ekonomike — 4,9 % HDP.

A ako je na tom chorvatsky trh prace? Nuz, tazkosti s hfadanim prace maju Chorvati podobné ako my. Chorvatska
nezamestnanost za rok 2011 na Urovni 13,3 % bola len nepatrne nizSia ako slovenska na Urovni 13,4 %. Z porovnania
priemernych platov vSak uz vychadza ako jednoznacny vitaz balkanska ekonomika. Chorvatski zamestnanci si na
vyplatnych paskach totiz najdu radovo aj o tretinu viac ako slovenski. Priemerna mzda za prvé tri kvartaly minulého
roka v Chorvatsku predstavovala 7 754 chorvatskych kin [HRK], teda cca 1029 EUR. Chorvati maju zarover vySSiu
i minimalnu mzdu, ktora je do konca méja tohto roka stanovené na urovni 2 814 HRK, t. . cca 373,4 EUR.

RozSirovanie Eurdpskej unie o d'alSich ¢lenov sa tak nezastavilo ani v ¢asoch, kedy nad jej d'alSim fungovanim visi
otaznik a mnohi skeptici nad fiou zdvihaji varovny prst. Okrem Chorvatska sa o vstup do eurdpskych Struktur so
statusom kandidatskych krajin snaZia aj Turecko, Cierna Hora, Byvala juhoslovanskéa republika Macedénsko a Island.
Okrem tychto krajin sa ale na listine potencialnych kandidatov nachadzaju aj Albansko, Bosna a Hercegovina, Srbsko
a Kosovo. Eurépska unia ma teda perspektivu ¢asom sa rozsirit' az na 36 ¢lenov. Integratné snahy Europskej Unie
vSak uz necharakterizuje len rozSirovanie, ale aj postupné prehlbovanie integracie.
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Co nové vo svete: Slovensko si v januari na trhu poziéalo 2,11 mid. EUR

SLOVENSKO: Agentura pre riadenie dlhu a likvidity [ARDAL] vo svojej pravidelnej sprave uviedla, ze v priebehu mesiaca
januar si Slovensko na financnom trhu poZicalo viac ako 2,11 mid. EUR. V januari boli predané Statne dihopisy v celkovej
menovitej hodnote 1,32 mid. EUR a Statne pokladnicné poukazky [SPP] v celkovom objeme 0,79 mid. EUR. Vo februari ma
ARDAL naplanovanu jednu aukciu SPP a dve aukcie dlhopisov [splatnych v roku 2016 a 2017].

EUROPSKA UNIA: Na pondelkovom mimoriadnom summite lidrov EU sa k novému fiskalnemu paktu o rozpoctovej
discipline pripojilo 25 krajin unie. Okrem Velkej Britanie, ktora svoj odmietavy postoj prezentovala uz skor, sa k paktu
nepripojila ani susedna Ceska republika. Lidri okrem fiskalneho paktu prijali aj vyhlasenie k hospodarskemu rastu
a zamestnanosti, podla ktorého by krajiny mali svoje investicie zamerat na tvorbu novych pracovnych miest. Lidri vo Stvrtok
podpisali aj ramcovu zmluvu o fungovani trvalého zachranného mechanizmu ESM s efektivnou kapacitou 500 mid. EUR.

MADARSKO: Priemerna trojmesaéna nezamestnanost [za obdobie od oktébra do decembra minulého roku] dosiahla
v Madarsku 10,7 %. Bez prace tak bolo u nasich juznych susedov v poslednom minuloroénom Stvrtroku cca 460 tis. fudi.
Z tohto poctu bolo 47,3 % fudi bez prace dlhSie ako jeden rok.

CESKA REPUBLIKA: Ceska narodna banka [CNB] zverejnila minuly tyzdefi svoju najnovsiu progndzu ekonomického
vyvoja v Ceskej republike, podla ktorej bude ceska ekonomika v tomto roku stagnovat a v budicom roku vzrastie 0 1,9 %.
Inflaciu v tomto roku predpoveda CNB tesne nad Groviiou 3,0 %, pridom za cenovym rastom bude stat najma vyvoj cien
potravin a vplyv slab3ej ¢eskej koruny. Jej priememy kurz vo&i euru by mal byt podfa CNB v tomto roku na Grovni 24,900
EURJ/CZK, pricom v predoslej progndze banka pocitala s kurzom na urovni 23,100 EUR/CZK.

POLSKO: Polsky minister financii Rostowski poprel slova $éfa Eurdpskeho parlamentu Schulza, Ze Polsko chce zaviest
euro v roku 2015. Podla Rostowskeho krajina takéto plany nema. Polskym cielom je do roku 2015 splnit’ kritéria v oblasti
deficitu. Samotné prijatie eura zostava pre Poliakov strategickym cielom, nakolko krajina sa pri vstupe do EU v roku 2004
k zavedeniu spolo¢nej meny zaviazala.

FRANCUZSKO: Franctzska vlada vo svojej novej prognéze zredukovala svoj odhad rastu HDP krajiny z 1,0 % na 0,5 %.
Franclzsky premiér Fillon zaroven odmietol dodatocné Usporné opatrenia.

JAPONSKO: Japonské ministerstvo financii je pripravené razne zakro€it proti posilfiovaniu domacej meny. Japonsky jen
minuly tyzdeni posilnil na trojmesacné maxima voci dolaru v okoli hladiny 76 USD/JPY, ¢o podporilo Spekulacie o moznej
intervencii. Japonska viada minuly rok intervenovala proti silnému jenu viackrat.

PORTUGALSKO: Podla portugalského premiéra Coelha sa Portugalsko vrati na dlhopisové trhy v polovici roku 2013 tak,
ako planovalo. Coelho uviedol, ze neexistuju ziadne dévody na to, aby krajina musela rokovat o novej pomoci. Prave
Portugalsko je pritom krajinou, na ktord sa v poslednych tyzdioch upriamuju zraky trhu s obavou, Ze bude nasledovat
Grécko a bude nutené poziadat medzinarodnych veritefov o dodatoénu finanénu pomoc.

BELGICKO: Prvou krajinou eurozony, ktora sa v minulom roku technicky prehupla do recesie, je Belgicko. Hruby domaci
produkt Siestej najvacsej ekonomiky 17 — ¢lenného menového bloku medziroéne poklesol dva kvartaly po sebe [3. a 4.
Stvrtrok 2011], ¢im sa naplnila definicia hospodarskej recesie. Pokles HDP Belgicka bol vSak len velmi miemny [o — 0,1 %
resp. - 0,2 % HDP].

NEMECKO: Podla aktualneho prieskumu verejnej mienky si az 53 % Nemcov mysli, Ze Grécko by malo opustit eurozonu
a vratit sa k svojej pdvodnej mene drachme. Za zotrvanie Grécka v eurozone sa vyslovilo 34 % respondentov. Z prieskumu
tiez vyplynulo, Zze az 80 % Nemcov je proti poskytnutiu druhého zachranného balicka pre dlhmi zmietand krajinu, pokym
Gréci neuskutognia potrebné reformy.
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Euro sa udrzalo nad psychologickou hladinou 1,3000 EUR/USD

Euro si vpondelok pred summitom
Eurépskej rady pohorsilo az pod hladinu
1,3080 EUR/USD. Dévodom oslabovania
23.00 | | | | eura boli predovsetkym rastlce vynosy
z portugalskych dlhopisov, ktoré rozvirili
obavy otuto  ekonomiku.  Prave
Portugalsko je totiz krajinou, pri ktorej
0o AL 5 00 RIS vzréstlo riziko, ze sa podobne ako Grécko
0’87 M 80’00 nedokaze nacas yratlt’ na f|pancne trhy
0’82 75’00 a bude potrebovat dodatoénu pomoc od
o ‘ ‘ ‘ o ‘ ‘ ‘ medzinarodnych  veritefov.  Zavery
VIR X1 Xk 12 VI XA XI-11 2 | summitu sice nijako neprekvapili, ale euro
si vdaka nim dokézalo polepSit na droven
1,3145 EUR/USD. V posledny januarovy den sa euru velmi nedarilo a pokleslo na 1,3085 EUR/USD. Dévodom bol narast
nezamestnanosti v eurozéne na historické maxima. Prvy februarovy def [streda] naopak euru prial, ked si spoloéna mena
eurozony polepsila az na 1,3220 EUR/USD po pozitivnych vysledkoch predstihovych indikatorov z Nemecka. Vo $tvrtok euro
mierne pokleslo na 1,3145 EUR/USD av piatok po prvotnom vypredaji vyvolanom prekvapivo dobrymi vysledkami
z amerického trhu prace posilnilo na zavereénych 1,3160 EUR/USD.
Z mien nasho regiénu sa minuly tyzder darilo najma polskému zlotému, ktory pocas tyzdna voci euru posilnil z urovne
4,2590 EUR/PLN na 4,1890 EUR/PLN. Nezaostaval ani madarsky forint, ktory si polepsil z pondelkovej Urovne 295,75
EUR/HUF az na piatkovych 290,53 EUR/HUF. Dévodom posiliovania madarskej meny boli najmé oCakavania, ze sa krajina
dohodne na preventivnej Uverovej linke od MMF. Zisky si pripisala i Ceska koruna, ktorej kurz sa z pondelkovych 25,220
EUR/CZK postupne dostal az na 24,923 EUR/CZK, na ktorych v piatok koruna obchodovanie uzavrela. Pod hladinou 25
korun za euro pritom zatvarala po dlhych troch mesiacoch.

EUR/USD EUR/CZK 20 REUTERS

VIi-11 X-11 XI-11 12 Vii-11 X-11 XI-11 I-12

Rozsiri britska centralna banka svoj program skupovania aktiv?

CNB vo $tvrtok 2. februéra v stlade s oéakavaniami ponechala svoju zakladni sadzbu bez zmeny. Za ponechanie sadzieb
na urovni 0,75 % hlasovali ¢lenovia menovej rady jednomyselne. Tento tyZzder nés ¢akaju hned tri zasadnutia centralnych
bank, ktorym sa v naSom tyzdenniku venujeme. V stredu 8. februara sa stretnu polski centralni bankari [NBP], ktori by so
sadzbami na urovni 4,50 % hybat nemali. ZaujimavejSie bude preto sledovat Stvrtkové zasadnutia britskej centralnej banky
[BOE] a Europskej centralnej banky [ECB]. Briti by sadzby menit nemali, no je mozné, Ze pristupia k navySeniu objemu
druhého kola kvantitativneho uvolfiovania zo sucasnej Urovne 75 mid. GBP o dalSich 50 — 75 mld. GBP. Najvacsia
pozornost sa bude tradi¢ne venovat ECB, od ktorej eSte v tomto kvartali o€akavame zniZenie zékladnej sadzby na 0,75 %.
Predpokladame ale, Ze na tohtotyzdriovom zasadnuti eSte ECB ponecha sadzbu nezmenenu na urovni 1,00 %. PozornejSie
preto budeme sledovat komentare guvernéra Draghiho, ktory by pripadné znizenie sadzby mohol naznadit na tlaCovej

konferencii.
% Vyvoj na pefiaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
3,00 20) m====—=====—========-=-=-= BO) c===================
1,50 —
2,00 - - 1,00 | 4,00 Fomm e
1,00 T e e NS — 0,50
0,00 ‘ ‘ ‘ 0,00 : : : 0,00 : =‘ :
VII-11 X-11 XI-11 112 VIll-11 X-11 XI-11 I-12 VII-11 X-11 XI-11 12
1M EURIBOR ——3M EURIBOR — ECB —CNB
—— 12M EURIBOR sadzba ECB —ECB FED BoE NBP MNB
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Noznice medzi cenou ropy Brent a WTI sa opat’ roztvaraju

Cena ropy BRENT [v USD za barel] Z0r0i:Bloomberg |  Zatial Co cena americkej fahkej ropy WTI minuly tyzden prevazne
klesala, cena eurdpskej ropy Brent sa Splhala kazdym diiom vysSie.
NoZnice medzi tymito dvoma benchmarkmi sa tak roztvorili na
trojmesacné maximum cca 17 USD za barel. Americka ropa sa
v poslednych drioch obchoduje na urovni v okoli 97 USD / barel,
0- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ pricom jej pokles je predovSetkym ddsledkom jej dostatoCnych zasob

08 VI8 09 VI9 K0 VKo k1 Vi1 12 | Vv USA. Cena ropy Brent naopak rastie kvéli obavam z vyvoja situécie
v Irane, nakolko zastavenie dodavok ropy z tejto oblasti by malo za
nasledok vyssi dopyt prave po londynskej rope Brent. Ta sa z pondelkovej urovne 110,75 USD za barel pocas tyzdia
postupnymi krokmi dostala az na piatkovych 114,58 USD za barel. Jej cena tak bola na konci minulého tyZdfa 02,73 %
vy$Sia ako v rovnakom Case pred mesiacom. ESte vyraznejSie vzrastla jej cena v medziro€nom porovnani, ked si pripisala
az 10,64 %. Aktualna cena ropy Brent je zaroveri najvysSia od zadiatku novembra minulého roka.

v

0 januarové prebytkové hosp
Statny rozpodet ukonéil januar v prebytku vo vyske 97,935 mil. EUR. Vlani bol januar menej Uspe$ny, nakolko bol

dosiahnuty deficit na trovni — 17,737 mil. EUR.

v Bs. EUR Stav statneho rozpoctu na konci januara 2012 Janudrovj prebyiok neznamend, e nad Stany

16 000 000 - ‘ ‘ ,
12000 000 -| l l rozpoCet bude v prebytkovom hospodareni pokraCovat
8 000 000 - l l ipo zvySok roka. Pre rok 2012 bol totiz schvaleny
4000 000 i i - deficit. vverfajnej spravy na .ur(.)vni - 46 % HDP.
0 7;——ﬂ————ﬂT Medziro¢ny rast zaznamenali v januari ako prijmy, tak
-4.000 000 ; ; i vydavky. Prijmy vzrastli v porovnani s januarom 2011
8000000 —----------- Ao e 0 22,8 % a z celoroéného planu tvorili 7,5 %. Vydavky
Primy Vydavky Deficit sa medziroéne zvysili o menej vyraznych 8,7 % a z

CIRE XI.11 ml12 Zdroj: MF SR|  roéného planu tvorili 5,3 %.

Uvodny mesiac tohto roka charakterizovali niektoré
Specifické prijmy i vydavky. Prijmovu stranu rozpoctu ovplyvnil napriklad posun splatnosti dane z prijmov pravnickych oséb
na januar, naopak na strane vydavkov sa prejavili vy$Sie vydavky na fungovanie zeleznic ¢i Uhrady za PPP projekt dialnice
R1.

V januari tohto roka sa prijmy z DPH medziro¢ne zvysili 0 39,5 %. Dévodom bola skuto¢nost, Ze v januari 2011 sa Cerstvo
zavedené zvySenie DPH ojeden percentualny bod eSte nestihlo prejavit. Vyrazny medziroCny rast zaznamenali aj
spominané prijmy z dane z prijmu pravnickych osob a to o takmer polovicu. Danové prijmy ako celok medzirocne vzrastli
0 31,3 %. Nedariové prijmy a granty a transfery naopak zaznamenali medziroCny pokles, priom prijmy z rozpo¢tu EU boli
vykazané len na minimalnej urovni 0,028 mil. EUR. Na strane vydavkov boli najvyznamnejSou polozkou bezné vydavky,
ktoré medziroCne vzrastli o desatinu.
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Nalada v slovenskej ekonomike sa v januari zlepsila, ocakavania su vSak pesimistickejsie ako pred rokom

Ekonomickd nélada na Slovensku zaznamenala v prvom
tohtoroénom mesiaci rast. Podla Udajov Statistického tradu SR
[SU SR] vzrastla hodnota indikatoru ekonomického sentimentu na
90,2 bodu [1,1 - bodovy narast]. ZlepSenie nélady bolo
désledkom  optimistickejSich ~ oCakavani  priemyselnikov

v v

Indikator ekonomického sentimentu v SR
100

95
90
85
80

=< e T R il troch mesiacoch sa ich produkcia zvysi a vzrastie i dopyt po ich
Zdroj SU SR vyrobkoch. Stavebnici su naopak pesimistickejsi a ofakavajl
pokles dopytu aj zamestnanosti. Zhor8enie situacie oCakavaju aj
slovenski obchodnici a podnikatelia v oblasti sluzieb. V pripade ocakavani slovenskych spotrebitelov nastalo mierne
polepSenie, avSak oproti minulému roku je pesimizmus stale vyssi.

Trzby nasich maloobchodnikov klesali aj v decembri

Slovenski maloobchodnici si na viac ako pred rokom neprisli ani v decembri. Ich trzby podfa SU SR medziro¢ne poklesli o —
3,4 % a nepomohli im tak ani predvianocné nakupy &i poviano¢né vypredaje a zlavy. NajvyraznejSi pokles trzieb [0 — 12,2 %]
. postihol podobne ako v predoSlych mesiacoch maloobchod
v %6, 1t LG L A e 20r0f: SUSR | s bohonnymi Iatkami v $pecializovanych predajniach. Naopak,
| najviac si polepsili maloobchodnici so zariadeniami pre IKT, ktori
utrZili o rovnych 7,0 % viac ako o rok skér. Maloobchodné trzby
nezaznamenali medzirocny rast ani v jednom mesiaci roka 2011.
Za cely rok trzby maloobchodnikov poklesli o — 2,8 %. Aj
v celorotnom ,zuctovani* potrapil najvyraznejSi pokles trzieb
predajcov pohonnych latok [0 — 14,2 %], rastu trzieb sa naopak
mohli teSit najmé maloobchodnici s IKT [0 5,5 %].

Pretrvavajuci pokles maloobchodnych trzieb je désledkom stale
opatrného spravania slovenskych spotrebitelov, ktoré prameni predovSetkym z vysokej miery nezamestnanosti v krajine.
Vzhladom na oCakavané spomalenie nasej ekonomiky predpokladame, ze k zlepSeniu situacie na trhu prace neddjde ani
v tomto roku. Maloobchodnici si tak budi musiet na vyraznej$i rast svojich trzieb eSte nejaky ¢as pockat.

Slovenski maloobchodnici ale nie su jedini, ktori sa minuly rok museli vyrovnavat s poklesom svojich trzieb. V podobnej
situacii sa ocitli aj maloobchodnici vo viacerych eurdpskych ekonomikach. V decembri zaznamenali maloobchodné trzby
v Unii ako celku len velmi miery narast 0 0,1 %, v eurozéne trzby maloobchodnikov poklesli o — 1,6 %. Najvacsi prepad
trzieb potrapil portugalskych maloobchodnikov [- 8,8 %], najvySSi rast naopak potesil maloobchodnikov v Litve [13,0 %]. Za
cely rok 2011 poklesli trzby maloobchodnikov v tnii 0 — 0,1 %, v eurozéne o — 0,6 %. Udaje zverejnil Statisticky Grad EU
[Eurostat].
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Harmonizovana nezamestnanost’ v eurozéne v decembri vzrastla na 10,4 %

Harmonizovana miera nezamestnanosti
v eurozone na sklonku minulého roka vzrastla na
historické maximum na urovni 10,4 %. V Unii ako
celku nezamestnanost zotrvala na drovni 9,9 %.
Informoval o tom Eurostat, ktory sucasne zverejnil
decembrové  Udaje  onezamestnanosti g
v jednotlivych  krajindch Unie. Najvy8Sia miera

V%  Harmonizovana miera nezamestnanosti [december 2011] £droj: Eurostat

©c2 0o S8xogooS2ccunoomeo oo ol nezamestnanosti vdecembri potrapila  [udi
R R B SR < B S B B i = T S S = e S i B & ; o1 i 0
2852= So5ZES5S 5SS NosHNss g s— o VSpanielsku[22,9 %], Irsku [14,5 %] a Portugalsku
© ® & £ (] LA = (&) o o T £ c
i, IS > = 5 = > = .
x 3o § 2 ERs B e s 288 5 & | [13,6 %]. Za touto trojicou nasledovalo Slovensko,
[N ’ ’ . ’ ]
= ktoré vykazalo harmonizovanu nezamestnanost na

urovni 13,4 %. Pokial by ale boli zverejnené Udaje za vSetky Clenské krajiny unie, vy$Siu nezamestnanost ako my by zrejme
vykazali aj v Grécku, Litve a LotySsku. Najmensie problémy s nezamestnanostou ma aj nadalej susedné Rakusko [4,1 %].

2

Decembrovy rast cien nasich pri i j jpomalsich v unii

Eurostat minuly tyzden priniesol aj Udaje
ovyvoji cien priemyselnych  vyrobcov
vjednotlivych ~ ekonomikach EU  za
december 2011. Najsilnej$i rast cien
priemyselnikov  [inflacia  PPI] bol
zaznamenany v pobaltskej Litve [0 9,5 %]

rir PPl v krajinach EU 27 za december 2011 Zdroj: Eurostat
12%

8%
4%
0%
-4%

sofogggoog9nNogxo9 @00 202 2 o902 o alotydskufo 89 %]. Naopak vo Svédsku
.-:’znmgawoﬂg\:w_c_)’oﬂgogomggmmg‘“w ; . . . . ,
“2E2S5SS5Ceo R N> B-8s256<S56&=3| predavali priemyselnici  svojim  prvym
RO ECE S ° 8 2 535S & @ 832 3 ) .
- = g BT ¢ s TazrY og odberatefom za lacnejSie ako pred rokom

[o- 3,1 %]. Na Slovensku vzrastli ceny
priemyselnikov 0 2,5 %, €o bol Stvrty najpomalsi rast v ramci Unie. V tej bol evidovany priemerny rast cien priemyselnych
vyrobcov 0 4,9 %, v eurozéne 0 4,3 %.

Ceny nehnutelnosti pokracovali v j na sklonku minulého roka

Pokles cien nehnutelnosti uréenych na byvanie sa na Slovensku nezastavil ani v poslednom Stvrtroku 2011. Podfa tdajov,
ktoré zverejnila Narodné banka Slovenska [NBS], dosiahla priemerna cena za meter Stvorcovy nehnutefnosti 1 236 EUR.
Toto Cislo predstavuje medziro€ny pokles o

EUR/ m2 Vyvoj cien nehnutelnosti uréenych na byvanie rir = 2,7 %, v porovnani s tretim kvartalom ide
1600 - a9, | O Ppokles o jedno percento. Za cely rok 2011
1200 4 1g5 | dosiahla priemerné cena za meter Stvorcovy
800 | . nehnutel’nos’u, na Slovensku 1 2_51 EUR
400 | - av plorqullgm svrokom 2010 sme si tallflvlam
o 0% mohli kupit byt ¢i dom 0 - 3,1 % lacnejSie.
400 g | Najlacnejsie sme si aj na konci minuleho
800 | 4y, Toka mohli zaobstarat byvanie v Nitrianskom
kraji [634 EUR [/ m?] ato inapriek
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 medzirotnému rastu cien nehnutelnosti
Zdroj: NBS mmmmm Ceny nehnutelnosti Medziroény rast/ pokles cien nehnutelnosti v tomto regi()ne. Naopak, najdrahéie

nehnutelnosti su aj nadalej v regione nasho
hlavného mesta. V Bratislavskom kraji sa v poslednom Stvrtroku 2011 predavali nehnutelnosti v priemere za 1 662 EUR /
m2.
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POSTOVA
BANKA

Aj na sklonku minulého roka platilo, ze na Slovensku su v prepocte na meter Stvorcovy dostupnejsie domy ako byty. Rozdiel
zmenar/r] Vprospech domov pritom v poslednom

EUR/m Vyvoj cien nehnutelnosti podra krajov v 4. kvartali 2011 L s
1800 - 109 Stvrtroku predstavoval viac ako 200 EUR na
1440 8% | meter Stvorcovy.
1080 6% .
720 | 4% | Ceny Dbytov adomov sa vpriemere
360 - 2% | nachadzaju na Urovniach spred viac ako
0, v v ’ v i
50 0% | Styroch rokov. Lacnejsie ako vsucasnost
720 49| Sme si mohli naposledy zaobstarat byt
-1 080 - 6% | vpolovici roka 2007. Niekomu to stadi,
440 Lo L 8%

niekomu stadle pomerne velky rozdiel
Zdroj: NBS NN Cena nehnutelnost Medzirocna zmena medzi Uroviiami platov a cenami na realitnom
trhu prekaza. Slovak sitotiz v priemere
z jedného platu mdZe kupit v zavislosti od regionu iba cca 0,5 az 1,0 metra Stvorcového bytu.

Neisty ekonomicky vyhlad v Europe a nasledne aj u nas nedava takmer ziadne dévody na to, aby priSlo k nejakému zvratu
a aby ceny bytov a domov zacali na Slovensku rast. Spomalenie ekonomiky a zotrvanie nezamestnanosti na vysokych
urovniach budu mat za nésledok aj slabi dopyt po nehnutefnostiach. Aj v tomto roku tak ofakavame skér ich stagnaciu,
pripadne pokles.

Rebri¢ek tyzdna: 150 kriglov. Tolko piva si Slovak dopraje za rok.

Hoci je leto este d’aleko a zaroseny pohar plny piva si pri aktualnych teplotach vychutnavame v mensej miere,
rozhodli sme sa pozriet’ na to, ktoré krajiny su najvac¢simi fanasikmi

Spotreba piva vo vybranych krajinach ,,zlatého moku®.

v litroch na osobu

Krajina 2009 2005 zmena  Eurdpskymi rekordérmi v konzumaécii piva na osobu su nasi susedia
1. Ceska republika 1593 156,5 18% z Ceskej republiky. Ti si vroku 2009 podlfa udajov The Brewers of
2. Nemecko 109,6 1153 49%  Europe dopriali az 159,3 litra piva na hlavu, ¢o predstavuje viac ako
3. Rakisko 106,2 108,9 -2,5%

tristo vypitych pollitrovych flia§ ¢i poharov tohto napoja ro€ne. V porovnani

i - 0, A . . r 0 . . v .

4. Irsko N0 1060 -142% o rokom 2005 Cesi skonzumovali o necelé tri litre piva rocne viac.
5. Slovinsko 88,6 81,9 8,2% T , X . .. . ,

9. Polsko 85.0 80.0 6.3% S péatdesiatlitrovym odstupom za Cechmi nasleduju Nemci, ktori v roku
13. Chorvésko 790 8.0 379 2009 vypili 109,6 litra piva na osobu. Na rozdiel od Cechov ale v porovnani
15. Slovensko 75,0 80,0 63% S rokom 2005 ich spotreba piva poklesla. Viac ako 100 litrov piva na hlavu
19. Madarsko 65,0 67,7 4,0%  za rok vypili uz len susedni Raku$ania.

28. Grécko 385 817 2" Priemerny Slovak si za rok 2009 doprial rovnych 75 litrov piva. Vypil
29. Franciizsko 30,7 33,5 B4% tak 150 pollitrovych krigfov alebo 227 ,tretinkovych® piv, ¢im sa
30. Taliansko 28,0 29,9 -6,4% . . Ly - . . . ,
i— B 114 L zaradil do polovice nasho rebricka. Spotreba piva pritom u nas v porovnani

s rokom 2005 poklesla o pét litrov moku na osobu ro¢ne, resp. 0 — 6,3 %.
A'v ktorych eurdpskych krajinach ma pitie piva najmensiu popularitu? Nuz,
tradiéni vinari z Franclzska a Talianska pivu velmi nefandia, nakolko ho za rok vypiju len priblizne 30 litrov. ESte
mensiu zalubu v popijani piva maji Turci, ktori vypili len 12,7 litra tohto zlatistého napoja na osobu.

Zdroj: The Brewers of Europe, Postova banka
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Kalendar udalosti 6. tyzdia

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Priemyselna produkcia [8. februar 2012] v %, rir december 2011 - -
Stavebna produkcia [8. februar 2012] v %, r/r december 2011 - -

Saldo zahrani¢ného obchodu [8. februar 2012], v mil. EUR december 2011 - 60,0 mil. - 77,4 mil.
Klt¢ova sadzba Narodnej banky Pol'ska NBP [8. februar 2012], v % februar 2012 4,50 [bez zmeny] 4,50
Klucova sadzba Britskej centralnej banky BoE [9. februar 2012], v % februar 2012 0,50 [bez zmeny] 0,50
Klt¢ova sadzba Eurdpskej centralnej banky ECB [9. februar 2012], v % februar 2012 1,00 [bez zmeny] 1,00
Trzby, mzdy a zamestnanost vo vybranych odvetviach [10. februar 2012] december 2011 - -
Indikator 4Q2011 1Q2012 2Q2012 2011 2012
HDP [%, r/r, stéle ceny] 1 3] 2,2 1,5 1,7 3,0 1,8
CPI [%, r/r] 11 4 45% 3,1 24 4.4* 24
HICP [%, r/r] 14 47" 32 25 4.6 2,3
PPI [%, r/] 14 2,8 25 22 24* 22
Index redlnej mzdy [%, r/r] 11 3 -24 0,2 0,9 -13 0,6
Evidovana nezamestnanost [%] ! 3! 13,40* 13,89 13,66 13,16* 13,83
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! €] 856,3 710,0 410,0 2 466,8 1780,0
EUR/USD 2 4 1,30 1,29 1,30 1,30 1,32
Zékladna sadzba ECB 2 4 1,00 0,75 0,50 1,00 0,75
1M EURIBOR [%, p. a.]2 4 0,97 0,80 0,55 0,97* 0,80

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutognost
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