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L ekonomicky tyzdennik

Zaujalo nas: So svojim zivotom je spokojny iba kazdy Stvrty Slovak
Zije sa vam dobre, alebo by to mohlo byt aj lepsie? Kazdy z nas ma o idealnom Zivote svoju predstavu. Pre niekoho
je najdolezitejSie zdravie, pre iného hraju prvé husle vyska prijmu, dostatok vofného ¢asu ¢i medzifudské vztahy.
Prave preto priSla Organizécia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj [OECD] s iniciativou nazvanou ,Better Life*, vdaka
ktorej dnes dokazeme porovnat Zivot Slovékov so Zivotom obyvatelov v dalSich 33 krajinach sveta.
Kvalita Zivota je podla metodiky OECD charakterizovana jedenastimi réznymi oblastami, ktoré spolu zahffiaju az 25 indikatorov reprezentujlcich ,lep$i zivot”. Iniciativa
je jednou z prvych lastoviciek, ktora ma za ciel merat pokrok jednotlivych ekonomik v sledovanych oblastiach, ktorymi st byvanie, prijmy, zamestnanie, spolocnost,
vzdelanie, zivotné prostredie, vlada, zdravie, spokojnost’ so zivotom, bezpe¢nost' a rovnovaha medzi pracou a volnym ¢asom. Podklad pre hodnotenie tvoria
najaktualnejsie dostupné tdaje [2008 — 2010] z oficialnych zdrojov.
Aky ten nas zivot teda vlastne je? Urcite nie najlepsi, no chvalabohu ani nie celkom najhorsi. Pravdou ale je, Ze vo
vacsine sledovanych ukazovatelov si Slovensko po€ina podpriemerne.

,Stesti je tak krasna véc*, ale v dnesnom svete sa predsa len viési vyznam priklada peniazom. A tych maji Slovaci
v porovnani s ostatnymi krajinami pomenej. Zatial o priemerna slovenska domacnost disponovala pred krizou Cistym
rocnym prijmom vo vySke 15487 USD, priemer OECD bol na urovni 22 284 USD. Slovaci tak majui na nakupy tovarov
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ajuzni susedia. Cisty disponibilny prijem
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vzdelanim vo veku Gz [1] 90,90 % odpracovanych CzZ[6] 1942 nlekedy citit  prepracovani. Cim viac
[1250 . §4 rokov PL[5] g7159%  hodinrocne (2009 o o 1966 Pracujeme, tym menej ¢asu ndm zostava na
HU [16] 79.70% HU [5] 10989  ostatné aktivity. Na druhej strane sme ale
Casto radi, ak pracu vébec mame. Slovaci
Index zapojenia OECD 7,28 Podiel obeti OECD 41% Vpl’éci I'Oéne Stl’évia 1693 hOdin, (V:O je
obcanov do tvorby trestnych &inov na 9 0 46 hodin menej ako priemer OECD. Na
pravneho poriadku  ©Z [20.] 6.75 b CZ[15] 35% o , .. , S
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HU [15] 788 HU [19] sgy  OECD zostavaju necelé dve tretiny z dna,
Zdroj: OECD Better Life Index teda 15,3 hodiny.

Napriek tomu, Ze ¢asu na oddych mame
v porovnani s ostatnymi krajinami pomeme dost, zdravie ndm az natolko neslizi. Len menej ako tretina Slovakov sa
citi byt zdravotne fit. VV porovnani s priemerom OECD na urovni 69 %, ale i s okolitymi krajinami, je to dokonca az zalostne
mélo. V komplexnom hodnoteni zdravia sa totiZz Slovensko ocitlo na absolutne poslednej prie¢ke v rdmci hodnotenych krajin.
Jednym z dévodov horSieho zdravotného stavu nasho obyvatelstva méze byt aj fajéenie. Ku kazdodennému ,pofajcievaniu*
sa v roku 2009 priznala aZ takmer pétina dospelych Slovakov.
Su teda Slovaci Stastni? Nuz ani nie, nakol'ko spomedzi krajin OECD patrime skor k tym menej Stastnym narodom.
So svojim sucasnym zivotom je spokojnych len 27 % z nas, teda priblizne kazdy $tvrty Slovak. Do buducnosti vSak hladime
0 nieCo optimistickejSie a v lepsi Zivot v horizonte 5 rokov veri uz 43 % z nas. V pripade nudze sa ale méme na koho obratit.
AZ 90 % Slovakov totiZ pozné niekoho, na koho sa v nefahkej situacii moze spofahnut.
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Co nové vo svete: Cechov zrejme ¢aka zdrazovanie v dosledku vy$séej DPH

CESKA REPUBLIKA: Ceska vlada minuly tyzdefi schvalila navrh budicoro&ného rozpodtu, ktory poéita s deficitom na
urovni — 105 mid. CZK. Vlada by mala podfa navrhu pristpit k zvySeniu ,niz8ej* sadzby DPH z 10 % na 14 %, ¢o by sa malo

prejavit najma vo vy3Sich cenach novych bytov, cendch potravin &i kultirnych podujati. ,Vy$Sia“ sadzba DPH by mala byt
ponechané na urovni 20 %. Od roku 2013 by sa sadzby DPH mali zjednotit na drovni 17,5 %.

POLSKO: Predstavitel' polskej centralnej banky [NBP] Hausner vyhlasil, Ze Polsko ma len malu Sancu spinit svoj plan
zredukovat deficit rozpo¢tu pod — 3,0 % HDP v buducom roku. Pol'sko prijalo ambicidzny plan zniZit rozpoctovy deficit v roku
2012 na-2,9 % HDP, pri¢om eSte pre tento rok sa deficit oakava na trovni - 5,6 % HDP.

Za vacsi problém, ako je sugasny deficit, ale polski predstavitelia povazuji inflaciu. DalSia predstavitelka NBP Zielinska-

v v

zvySit sadzbu aspon dvakrét.

EU: Vytvorenie eurdpskej ratingovej agentury, ktoré navrhli na svojom mimoriadnom summite lidri eurozény, by podla
odhadov stalo 300 mil. EUR. Nové ratingova agentlra sa v su¢asnosti sklofiuje v zaujme zniZenia vplyvu trojice agentur
S&P, Moody's a Fitch.

IRSKO: irsky minister financii Noonan vyhlasil, Ze jeho krajina by v tomto roku mala dosiahnut rast HDP vo vyske 0,8 %
a verejny deficit na rovni — 10,0 % HDP, &m by naplnila svoje tohtoroéné ciele. Noonan sa tiez nechal podut, ze ak irsko
nebude schopné v roku 2013 vratit sa na trhy, eurozéna poskytne krajine dalSiu finanéni pomoc. Vyhlasenie je tak prvym
naznakom, ze 0 schopnosti krajiny vratit sa v dohladnej dobe na trhy, existuju pochybnosti.

GRECKO: Najvy$si predstavitelia krajin eurozény na svojom $tvrtkovom summite v Bruseli prijali rozhodnutia, ktoré by mali
zabranit daldiemu Sireniu dihovej nakazy v Eurdpe. Lidri sa dohodli na novom Uverovom programe v objeme cca 109 mid.
EUR do roku 2014. Podla dohody by sa tiez mali v pripade gréckych Uverov zniZit Uroky z doterajSich 4,5 % az 5,8 % na cca
3,5 % a splatnost Gverov by sa mala prediZit z pévodnych 7,5 roka na 15 az 30 rokov. Do pomoci Grécku by sa mal na
principe dobrovolnosti zapojit i sukromny sektor, ktorého prispevok by mal do roku 2019 predstavovat 106 mid. EUR.

K dohode zaujali stanovisko i ratingové agentury. Agentura Fitch vyhlasila, ze Ucast sukromného sektora v dohodnutej forme
bude pokladat za Ciastoénu platobnd neschopnost Grécka. Po zavfSeni procesu vymeny dlhopisov Fitch planuje pridelit
Grécku nové ratingy na Urovni nizSieho Spekulativneho pasma. Ratingova agentira Moody's na dohodu zareagovala
znizenim gréckeho ratingu na uroveil Ca z pbvodného stupiia Caal. Vyhlad ratingu Grécka je podla agentlry zatial
nejasny, nakolko nie je znama trhova hodnota novych dlihopisov, ktoré investori dostani vymenou za tie povodné.

BIELORUSKO: Ratingova agentira Moody’s znizila rating Bieloruska zo stupria B2 na B3 a ponechala ho v procese revizie
s dalSou moznostou znizenia. Dovodom znizenia ratingu krajiny je nedostatok deviz v Bielorusku a pretrvavajuca
makroekonomicka nerovnovaha. Krajina v uplynulych mesiacoch vyrazne devalvovala svoju menu, bielorusky rubel, na ¢o
centralna banka reagovala opakovanym zvySovanim urokovych sadzieb s ciefom zmiernit inflaciu.

SVAJCIARSKO: Svajgiarsky frank, ktory sa v poslednych mesiacoch dostal voci euru i americkému dolaru na historické
maxima, ohrozuje SvajCiarske hospodarstvo. Uviedol to SvajCiarsky minister hospodarstva Schneider-Ammann, podla
ktorého je situacia vo SvajCiarsku alarmujuca a krajina bude mozno musiet’ kvoli sile svojej meny Celit' krize v podobe
vyrazného rastu nezamestnanosti.

JAPONSKO: Japonska vlada ma v umysle vynalozZit dalich 13 bil. JPY na projekty obnovy po zemetraseniach, ktoré
krajinu zasiahli na zadiatku marca tohto roka. Prostriedky by mali poméct jednej z najvacsich ekonomik sveta spamatat’ sa
z poklesu sposobeného prirodnou katastrofou.
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Euro po summite lidrov eurozony posko€ilo nad hladinu 1,4400 EUR/USD

Uvod minulotyzdiiového obchodovania sa
niesol v pokojnom duchu, ked na trhoch
doznievali reakcie na zverejnené vysledky
zatazovych testov eurdpskych bank.
Pozitivne pre euro vyznela sprava, Ze
Eurépska  centralna  banka  [ECB]
nenakUpila predminuly tyzdef Ziadne
dihopisy, €o negovalo trhové Sumy, ze
ECB intervenovala nakupmi talianskych
dlhopisov. Euro sa tak v pondelok
obchodovalo tesne nad uroviiou 1,4100
L L M1 MV VIR EUR/USD. V utorok pohyb kurzu spoloénej
eurdpskej meny ovplyvnili rozporuplné
vyjadrenia nemeckej politickej $pi¢ky o budicom osude Grécka v eurozéne. Napokon si ale euro pripisalo mierne zisky, pod
¢o sa podpisali dobré vysledky gréckej a Spanielskej aukcie Statnych pokladnicnych poukazok. StredajSie obchodovanie bolo
opat’ pokojné a euro sa voCi dolaru obchodovalo v Gizkom pasme okolo 1,4200 EUR/USD. Udalostou dfa bol vo Stvrtok
investormi oCakavany mimoriadny summit lidrov eurozony, na ktorom padli rozhodnutia o dalSom Gverovom programe pre
zadlZzené Grécko. Trhy prijali novl dohodu pozitivne, ¢o sa podpisalo pod prudky rast eura az k drovni 1,4400 EUR/USD.
Zaver tyzdia bol na devizovych trhoch opat pokojny, ked doznievala euféria zo zaverov Stvrtkového summitu. Euro zmazalo
len &ast svojich predoslych ziskov a tyzden tak uzavrelo na trovni 1,4360 EUR/USD.

Regionélne meny minuly tyZderi reagovali predovSetkym na spravy ohladom dalSieho postupu rieSenia dihovej krizy
v eurozone. Zatial ¢o v pondelok vzhlfadom na pretrvavajucu rizikovl averziu oslabovali, v dalSich diioch si prevazne
pripisovali zisky. Polsky zloty si z pondelfiajSej zatvaracej Urovne 4,0325 EUR/PLN postupne polepSil na piatkovych 3,9855
EUR/PLN. Madarsky forint sa zhodnotil z trovne 272,35 EUR/HUF, na ktorej bol v pondelok vecer az na 267,50 EUR/HUF,
na ktorej zatvaral v piatok. A napokon Ceska koruna, ktora sa vacsinu tyzdia obchodovala nad droviiou 24,500 EUR/CZK, si
v zavere tyzdia vzhladom na dohodu eurdpskych lidrov polepsila na 24,385 EUR/CZK.

V utorok zasada MNB, zmenu nastavenia sadzieb neocakavame

Minuly tyZderi bol ¢o sa tyka zasadnuti centrélnych bank prazdny, tento tyZdefi sa ale jedného rozhodnutia centralnych
bankarov dockadme. V utorok 26. jula rozhoduje o nastaveni monetarnej politiky madarska centrélna banka [MNB], ktora
naposledy pristipila k zmene urokovej sadzby v januari tohto roka, ked sadzbu zvysila 0 0,25 p. b. na sucasnych 6,00 %.
V sUvislosti s tohtotyzdiiovym zasadnutim ale neoCakévame, ze by MNB prekvapila a pohla Uroky jednym ¢&i druhym
smerom. Predpokladame, Ze k zmene nastavenia monetarnej politiky MNB pristipi az v budicom roku a to smerom nadol.
Po zniZeni urokov totiz pravidelne vola i madarska vlada, ktord do MNB dosadila zaCiatkom tohto roka Styroch svojich
nominantov. Znizovaniu Urokov vSak v st¢asnosti brani vysoka miera inflacie tahana predovSetkym rasticimi cenami
potravin a energii.

EUR/USD EUR/CZK  Zdoj: REUTERS

l-11 Mll-11 V-1 VI-11 -11 [1-11 V-1 VI-11
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Ropa Brent sa stale drzi blizko urovne 120 USD za barel

Cena ropy BRENT [v USD za barel] Zdroj: Bloomberg
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Cena ropy Brent vstupila do minulého tyZdia poklesom, ked
sa pod znizenie jej ceny podpisala sprava Medzinarodnej
agentury pre energetiku [IEA] o moznom uvolneni Casti jej
zasob. Vidina vy$8ej ponuky ropy na trhu sa tak podpisala
pod pokles ceny eurdpskeho benchmarku o - 1,36 USD na
115,90 USD za barel. Dobré vysledky zamerického
realitného trhu uZ ale v utorok poslali ropu do zelenych Cisel.
V rastovom teritoriu sa ropa Brent udrZala iv stredu, ale vo
Stvrtok sa sprava OPEC - u o pravdepodobnom zvySeni

produkcie 0 200 tis. barelov denne podpisala pod pokles jej ceny na 117,51 USD / barel. Posledny obchodny defi minulého
tyZzdia uZ ale rope opat prial a Brent tak minulotyZdfiové obchodovanie uzavrela na trovni 118,67 USD za barel.

Nezamestnanost' v jini zrychlila, dopomobhli jej ¢erstvi drzitelia diplomov

Miera evidovanej nezamestnanosti v juni vzrastla na 12,98 %, comu zodpovedalo 346 308 nezamestnanych schopnych
nastlpit do zamestnania ihned. Vyplynulo to z Udajov, ktoré pocas uplynulého tyzdia zverejnilo Ustredie prace, socialnych
veci a rodiny [UPSVAR]. V mgji bola pritom nezamestnanost vykazana na urovni 12,84 %, pred rokom na drovni 12,34 %.
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—&@— Miera evidov anej nezamestnanosti

Ddévodom zvyseného poctu uchadzacov na uradoch prace je tradiCny junovy prilev absolventov univerzit ¢i vysokych 8kol. Ti
pritom zaCinaju prichddzat na urady prace uz v méji. V tomto roku ich po¢as méja a juna pribudlo dovedna 8 405, ¢o je viac

ako vlani, kedy sa na Uradoch prace pocas tychto

Miera evidovanej nezamestnanosti v jednotlivych krajoch
SR [jin 2011]

dvoch mesiacov zaevidovalo 8 159 Cerstvych drzitelov
diplomov. Ich stav tak v juni 2011 naréstol o takmer 5
tisic zméajovych 4668 na 9 663. Dalsi silny prilev
absolventov, tentokrat ale stredokolskych, sa ofakava
v septembri.

Nérast nezamestnanosti sa v juni nevyhol ani jednému

BA
Zdroj: UPSVAR

z regionov. Najmenej na nezamestnanost trpiacim
zostal aj vjuni Bratislavsky kraj [5,15%], naopak
najvacsi podiel nezamestnanych trapi aj nadalej najma

Banskobystricky region [19,09 %].
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Cenova hitparada: Najviac zdrazela kava, s cenou nadol isli naopak zemiaky a zelenina

Cenova hitparada Po mesiaci Vam opat prindSame ,,cenovu
b b : . gy . .

2 Jablka 1kgg 0’93 1,24 1’29 4’03% 38,71% Z.ostaVUJeme j’U kazdy mes'lac’ na z’aklgde
3 Ryzalipana Tkg 138 128 133 391% -362% cien 36 potravin a 2 alkoholickych napojov,
4 Cokolada miieéna 100 g 08 08 | 08 366% 625% ktoré Statisticky urad zverejiiuje v databaze
5 Smotanovy jogurt ovocny 1 kus 0,37 0,39 040 2,56% 811% Slovstat. Vaha databazou zverejnenych
6 Psenl(,:na’muka polohruba vyber 1kg 0,32 0,51 052 1,96% 62,50% potravin sa na celkovej vahe potravin
7 Jemné parky 1kg 3,16 3,32 338 181% 6,96% Y.
8 Cukor kryitalovy 1kg 079 112 114 179% 4430% vspptrebpom kosi [143 reprezentantov]
9 Mieko kyslé fkuis = 053 056 057 1,79% 755% podiela viac ako 40 percentami.
10 Hovéd;iemé§opredr1é§ko§t’ou 1kg 3,82 412 419 1,70%  9,69% Aj junovy rebricek sme zostavili podl’a
11 Pasterizované polotu¢né mlieko 11 0,61 0,71 0,72 141% 18,03% dzi &néh tudlneh , t
12 Lahodkovy margarin 2509 064 073 074 137% 1563, Medzimesacneno percentuaineno narastu,
13 Gerstvé maslo 1259 085 09 097 104% 14,12% resp. poklesu cien jednotlivych potravin Ci
14 Tvaroh 250 g 1,01 110 1,11 091%  9,90% NAPOjov.
15 Hovadzie maso predné bez kosti 1kg 5,84 6,14 6,19 0,81% 599% - . C LA L
16 Bravcové pliecko bez kosti 1kg 3,55 3,78 381 0,79%  7,32% Vjum. pOtr.,avmy ane.alkOhOIICke onapOJe
17 Chlieb tmavy 1kg 125 134 135 075% 8o0% Mmedzimesacne zlacneli o - 05 % ato
18 Trvanliva salama 1kg 7,30 728 733 069% 041% najma vdaka zelenine. V naSom rebri¢ku
19 Bravovy bocik 1kg 2,84 298 300 067% 563% potvrdzuju tuto skutoénost zemiaky, ktoré
20 Sunkovasaldma 1kg 448 460 483 085% 335% y noroynani s majom zlacneli o - 9,2 %.
21 Zahustené nesladené mlieko 310¢ 1,49 1,54 1,55  0,65% 4,03% , , ,
22 Kuréa pitvané 1kg 223 240 241 o042% 807% Vpripade mnohych  potravin  bola
23 Bravcova krkovicka s kostou 1kg 3,35 370 371 027% 1075% zmesiaca nha mesiac zaznamenana
24 Oétiepok Udeny 1 kg 9,86 10,24 10,26 0,20% 4,06% takpovedlac stagnéma |Ch Clen
25 Vino hroznové biele flagkove 11 2,27 234 234 0,00% 3,08% o o .
26 Sardinky v olej 1259 080 081 081 000% 125% NajvyraznejSi cenovy narast vykazala
27 Pasterizované plnotucné mlieko 11 078 083 08 000% 641% prazena kava [o necelych 5 %].
28 Cestoviny vajetné 500 g 1,03 110 110 0,00%  6,80% . . .
29 Mast 8kvarena bravéova 1kg 2,19 225 225 0,00% 274% SpOm.ed? S_It_Edovanych . potra}vm
30 Jedly olej 1] 172 204 204 000% 1860% Medzirocne najviac [0 62,5 %] zdrazela
31 Rozok biely oby&ajny 40¢ 0,06 006 006 000% 000% pSenicnd polohruba muka. Nasledoval
32 Bravcoveé stehno bez kosti 1kg 411 459 458 -0,22% 11,44% kryété|ovy cukor [o 443 %] ajab|ké
33 Syr Eidamska tehla 1kg 5,25 6,14 6,12 -0,33% 1657% [0 38,7 %]_
34 Hovédzie méso zadné bez kosti 1kg 7,27 777 768 -1,16%  564%
35 Pivo 12 % - flaskové 051 0,61 064 063 -1,56% 3,28%
36 Vajcia slepacie Cerstvé 10 ks 1,20 1,26 124 159%  3,33%
37 Bravéové karé s kostou 1kg 4,01 444 434 -2,25%  823%
38 Zemiaky konzumné 1kg 0,67 087 079 -9,20% 17,91%

Zdroj: Databaza Slovstat SU SR, prepoget PABK
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L ekonomicky tyzdennik

ych objednavok

v %, 1l Nové priemyselné objednavky [maj 2011] Zdroj: Eurostat Statistioky drad EU poédas uplynulého tyzdra
zverejnil  majovy vyvoj novych priemyselnych
objednévok za vacSinu eurdpskych ekonomik.
Najvyraznej§i medzirony narast objednavok
v priemysle potesil Estonsko [0 62,1 %] a Bulharsko
[0 42,9 %]. Nérast o vySe patinu zaznamenali aj
v Litve, vo Francuzsku a v Portugalsku. Naopak

o o o o - ® o o . , . v s
22ZR%23sccsvirisoceo0a sy | Sobjednivkami slabsimi ako pred rokom sa v mji
L S ® - £ 2590 c o o — £ v . 0o . ,
§ N sEES S-S & €55 § &% po mesiacoch silnych rastov museli popasovat
> — =1 () & - y o) — . o v
@ ofgeT="" e P = priemyselnici z Loty$ska [0 - 8,9 %].

’ Eurozéna ako celok zaznamenala narast novych
objednavok v priemysle 0 1 5,6 %, EU 0 14,3 %. Podla Eurostatu vykézalo Slovensko nérast objednavok o 14,4 %, €o bolo
viac ako podla metodiky SU SR zverejnenej pogas 28. tyzdna [na drovni 11,9 %].

Kalendar udalosti 30. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Klicova sadzba Madarskej narodnej banky MNB [26. jul 2011], v % jul 2011 6,00 [bez zmeny] 6,00
Index cien priemyselnych vyrobcov PPI [28. jal 2011], v %, r/r jun 2011 29 2,6
Indikétor ekonomického sentimentu IES [28. jul 2011] jul 2011 - -

Predikcie podfa PABK

Indikator 2Q 2011 3Q2011 4Q 2011 2011 2012
HDP [ %, rir, stale ceny] 11 3 3,5 3,8 4,0 3,7 43
CPI[ %, rir]14 3,9 42 45 45 33
HICP [ %, r/r] 11 4 4.1* 43 45 45 34
PPI[ %, r/r] 14 3,0 2,7 3,3 3,2 2,7
Index realnej mzdy [ %, r/r] 1 3 -0,2 -0,7 -0,7 -05 2,0
Evidovana nezamestnanost [ %] 1! 3! 12,92* 12,77 12,66 12,86 12,07
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ] 6] 300,0 -70,0 230,0 849,1 -
EUR/USD 2 4 1,45* 1,41 1,39 1,39 -
Zékladna sadzba ECB 2 4 1,25* 1,50 1,75 1,75 -
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 1,33* 1,65 1,90 1,90 -

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoénost
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