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Zaujalo nas: Coraz viac nakupujeme cez internet. Hrozi kamennym obchodom zanik?

»Vsetko je na webe“. Tak toto rozhodne nie je ziadny reklamny slogan, ale realita kazdodenného ¢i uz sikromného
alebo profesionalneho Zivota vacsiny Slovakov. Na konci prvého Stvrtroka 2010 malo doma pocitaC podfa prieskumu
Statistického Uradu SR [SU SR] az 72,2 % domacnosti. Na internet malo pristup 67,5 % opytanych. Podniky su na internet
pripojené takmer vSetky, v januari 2010 predstavoval podiel takychto firiem az 97,8 %.

NajcastejSie pouzivanym typom pripojenia v pripade doméacnosti je Sirokopasmové pripojenie [73,1 %], cez mobilny telefén sa pripaja 31,7 % respondentov.
Vacsina, 54,3 % z podnikov s pristupom na internet, sa pripaja cez DSL, 26 6 % vyuZziva iné Sirokopasmové pripojenie.

Internet nevyuzivame iba na ,surfovanie®, ktoré vSetci ,pripojeni“ tak dobre pozname [najma doma, ale priznajme si, ze
niekedy i v praci]. Slovaci totiz oraz GastejSie vyuzivajii internet na nakupovanie. Podla SU SR aZ 33,5 % obyvatelov
nakupilo v obdobi od marca 2009 do marca 2010 cez internet nejaky tovar alebo sluzbu. A ako vyzera typicky zakaznik
nakupujuci cez internet? Je nim skor muz ako Zena, vo veku 25 aZ 34 rokov, vysokoSkolsky vzdelany zamestnanec alebo
Zivnostnik. Predaj tovarov a sluzieb v roku 2009 realizovalo cez internet 8,1 % podnikov.

Prieskum realizovany spolo¢nostou TNS SK ukazal, Ze dokonca az 94,5 % slovenskych uzivatelov internetu ma skusenost
s jeho pouzitim pri nakupovani. Obdobny vysledok priniesol i portal Heureka. Podla neho vlani v e — obchodoch nakupovalo
94 % pouzivatelov internetu.

NajcastejSie kupovanymi cez internet, a na tom sa zhoduju asi vSetky prieskumy, st knihy, tovary pre doméacnost,
elektronika, odevy av kurze je v neposlednom rade i kozmetika.

Podla prieskumu portalu Heureka az 27 % Slovakov na internete vlani nakupovalo elektroniku, 10 % knihy, oblecenie si vybralo 9 % pouzivatelov internetu,
bielu techniku 7 % a kozmetiku 6 %.

Sumy, ktoré Slovéaci boli za internetové nakupy ochotni mindt boli u 22 % v objeme 201 az 400 EUR, dalSich 19 % minulo 401 az 800 EUR a viac ako 800 EUR
minulo na nakupy cez internet dal$ich 17 % respondentov.

NajcastejSim spdsobom Uhrady [v 43 % pripadov] bola viani platba na dobierku, nasledoval bankovy prevod s podielom 26 %. Platbu kartou vyuzilo 10 %
Slovakov a na mieste, teda v sidle internetového obchodu, zaplatilo 7 % opytanych. Zhodne po 4 % respondentov uviedlo ako spdsob platby splatkovy kalendar,
platbu cez mikroplatobné systémy, ale i bankami poskytovanu sluzbu platobnych tlacidiel.

Podla prieskumu TNS SK takmer tretina opytanych dokaze nakupit' v e — obchodoch vsetko, ¢o potrebuje. Podla
niektorych respondentov sa ale néjdu aj také tovary, ktoré chcu nakupovat, no v internetovych obchodoch im zatial chybaju.
Takmer 7 % opytanych uviedlo potraviny, 4 % znackové a luxusné oblecenie Ci bytové doplnky, no a textil chybal 3,7 %
respondentov.

A ako su na tom Slovaci v porovnani s ostatnymi krajinami strednej a vychodnej Europy? Z prieskumu E - commerce
vyskumnej agentdry Gemius vyplynulo, Ze v roku 2009 mala nasa krajina druhy najvaési, viac ako trojstvrtinovy [a teda
niz§i ako vyplynulo z vy&sie uvedenych prieskumov] podiel online zakaznikov v ramci SVE. Predbehla nas uz iba Ceska
republika, kde aZ vySe osemdesiat percent pouzivatelov internetu vyuZilo sluzby e — obchodov. Tretiu prie¢ku si s podielom
71 % vysluZilo LotySsko, priemer v regiéne sa pohyboval na drovni 60 %. Nakupovanie cez internet bolo naopak najmenej
rozSirené [s asi 40 % — nym podielom] v Rusku, Chorvatsku a na Ukrajine, kde ho menej zastupeni uzivatelia povazuju za

riskantné a zlozité. Slovaci sa naopak online nakupovania obavaji najmenej.

V sucasnosti na Slovensku posobi cca 2,5 tisic internetovych obchodov a nie je vynimocné, ak mesacne vznikne aj
niekolko desiatok novych. Existuju vSak nazory, Ze ani nie tretina z nich spliia vSetky kritéria internetového obchodu. Aj
zvy$né viak dokazu zakaznikovi poskytnut celkom sludné sluzby.

Pri spominanom mnoZstve a intenzite rastu internetovych obchodov je ale namieste otdzka, ¢i nehrozi kamennym
obchodom zanik. Nemal by. Buducnost’ by mala priat' prave akémusi mixu kamennych a internetovych obchodov,
ktory badat na trhu uz dnes. V snahe byt ¢o najblizsie ku klientovi si internetové obchody buduju kamenné predajne
a naopak €asto prave velki kamenni hraci smeruju a za€inaju predavat’ cez internet.
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Co nové vo svete: Ekonomicka sloboda sa na Slovensku v minulom roku zhorsila

SLOVENSKO: Uplynuly rok priniesol podfa indexu The Heritage Foundation zhorSenie ekonomickej slobody na Slovensku.
Podla aktualneho rebricka, v ktorom figuruje 180 krajin sveta, sa nasa krajina umiestnila na 37. mieste, €o je o dve priecky
horsie ako vlani. Medziroéné zhorSenie hodnotenia bolo zapriCinené najmé hor§im skére v oblasti korupcie a vlastnickych
prav v dosledku prilisnych prietahov v sidnom konani a vyznamnej korupcie v sudnictve. Naopak, v pripade slobody
investicii si Slovensko v hodnoteni polepSilo, nakolko reformy priniesli vy$Siu transparentnost’ investi¢nych pravidiel.
Z prvenstva v rebricku ekonomickej slobody sa te$i uz tradi¢ne Hongkong, z krajin V4 sa najlepsie umiestnila Ceska
republika a to na 28. priecke.

EU: Ministri &lenskych krajin EU uvazuju o znizeni Grokovej sadzby z pdzicky, ktora bola v spolupraci s Medzinarodnym
menovym fondom [MMF] poskytnuté irsku koncom minulého roka. Uvery boli schvalené s trokovou sadzbou 5,8 %, ktort
irski opoziéni politici kritizovali ako prili§ vysoku. Znizenie urokovej sadzby by v§ak mohlo ohrozit déveryhodnost celého
Eurépskeho fondu financnej stability [tzv. eurovalu] a jeho rating, ktory je v suCasnosti na najvy$Sej trovni AAA.

Eurépska komisia [EK] navrhuje zaviest bankovu dan s cielom podporit novy Eurdpsky stabilizatny mechanizmus [ESM],
ktory ma v roku 2013 nahradit euroval. Banky totiz podla EK z eurovalu profituji, a preto by sa mali podielat i na jeho
financovani. EK predpokladd, Ze jednorazové zdanenie béank v eurozéne na drovni 0,2 % by malo na financovanie eurovalu
priniest’ priblizne 50 mid. EUR.

EK stanovila podas minulého tyzdiia priority na podporu rastu EU, ktoré maji Gnii pomdct elit krize a urychlit tempo
hospodarskeho rastu. Odport¢ania by mali po schvaleni Eurdpskou radou jednotlivé &lenské Staty zohladnit vo svojich
politikach a rozpo&toch. Medzi odport¢ané kroky patri napriklad désledna fiSkalna konsolidacia, korekcia makroekonomickej
nerovnovahy, opatovné zaclenenie nezamestnanych do trhu prace ¢i prilékanie sukromného kapitalu na financovanie
dalSieho rastu.

Od zagiatku roka zacal v EU fungovat Eurdpsky systém financneho dohfadu, ktory vznikol ako odpoved na financnu krizu
v zaujme posilnenia vSeobecnej finanénej stability v EU. Za Slovensko sa na jeho fungovani podiela NBS, ktord ma svojho
zastupcu vo vSetkych organoch, z ktorych novy systém pozostava.

POLSKO: Pol'skej vlade sa zrejme nepodari udrzat deficit na urovni — 7,9 % HDP, ako predpokladal predchadzajuci odhad.
Sucasné odhady su pesimistickejSie a po€itaju s viadnym deficitom v rozmedzi — 8,2 % az - 8,5 % HDP.

MADARSKO: Madarska vlada potvrdila, Ze mimoriadne dane zo ziskov obchodnych retazcov, telekomunikaéného sektora
a energetickych spoloCnosti budu platit aj v roku 2012. Podla viady by tieto dane mali do Statneho rozpoctu priniest rocne
viac ako 160 mld. EUR a na plane ponechat dane v platnosti aj v budicom roku sa tak ni¢ nemeni. EK pritom oznéamila, Ze
preveruje sulad tychto dani s eurdpskou legislativou.

NEMECKO: Hodnota novych tverov v Nemecku dosiahla v roku 2010 podla odhadov 45 mid. EUR, &o je vyrazne menej nez
pbvodne planovanych 80 mld. EUR. Vyrazne nizSie naklady na obsluhu verejného dihu tak mézu vystupriovat debaty
0 znizovani dani v Nemecku, no zaroveni vytvaraju tlak na automatické znizovanie rozpoctovych deficitov v dalSich rokoch
z dévodu legislativneho opatrenia nariadujuceho postupné medziroéné znizovanie $tatneho dlhu. Ciefom tohto zakona
o ,dlhovej brzde® je dosiahnut v roku 2016 rozpoctovy schodok na trovni 0,35 % HDP.

PORTUGALSKO: Portugalsko v polovici minulého tyzdia predalo dihopisy v hodnote 1,249 mid. EUR s dvoma terminmi
splatnosti. Nakolko vynosy z kluCovych desatrocnych dihopisov klesli, zmiemnil sa tlak na zadlzenU krajinu a aukcia bola
oznacend za uspesnu. Priemerny vynos, ktory Portugalsko pri dihopisoch splatnych vjuni 2020 zaplati, klesol
z novembrovych 6,806 % na sucasnych 6,716 %. Az 80 % dopytu tvorili mimoeurdpski investori a Portugalsko tak nevidi
ddévod na zmenu svojej stratégie pri ziskavani financii na trhoch. Portugalska viada robi vSetko pre to, aby nemusela Ziadat
finanénd pomoc od EU a MMF.

SPANIELSKO: Uspesnt emisiu dihopisov mé& za sebou aj Spanielsko, ktoré minuly Stvrtok predalo 5 — ro¢né dihopisy
v hodnote 3 mid. EUR. Dopyt po dlhopisoch viac ako dvojnasobne prekonal ponuku. Vynosy z dihopisov vzrastli menej nez
sa Cakalo a dosiahli priemernu Groven 4,542 %.

2. tyzder 2011 strana 4/9



L ekonomicky tyzdennik

POSTOVA
BANKA

Euro poc¢as minulého tyzdna posilnilo po uspesny

Obchodovanie na devizovych trhoch bolo
vivode minulého tyZdfia poznacené
nervozitou pred oCakavanymi aukciami
Statnych dlhopisov Portugalska, Talianska
a Spanielska. U investorov  prevladala
neistota, ¢ si tieto krajiny dokazu
v priebehu roka 2011 pozi¢iavat na
EUR/GBP USDIJPY finanénych  trhoch za  udrzatelnych
0,90 9,00 podmienok. Euro sa tak voci americkému
o W 5,00 M dolaru oslabilo na Stvormesaéné minimum
UEY o ‘ ‘ ‘ 75,00 - ‘ ‘ ‘ na urovni 1,2860 EUR/USD. V utorok euro
V0 X100 XK0 -1 VK0 X0 XKO k11 podporila sprava, Ze Japonsko nakupi
dihopisy emitované Eurdpskym fondom
financnej stability [zndmym aj ako euroval]. Euroval planuje tieto dihopisy emitovat eSte v priebehu januéra a ziskané
finanéné prostriedky pouzije na poskytnutie nidzovych Gverov irsku. Euro sa tak voci dolaru vy$plhalo k hodnote 1,2992
EUR/USD, no pocas diia Cast svojich ziskov vymazalo. V strede tyZdfa na euro priaznivo vplyvali spravy o vysokom dopyte
po portugalskych dlhopisoch so splatnostou 5 resp. 10 rokov, ktorych uroky v pripade 10 — roénych dlhopisov klesli. Ani
uspesna emisia vSak neutisila hlasy, ze Portugalsko bude musiet poziadat o nudzovi pomoc. Vo Stvrtok euro opat posilnilo
po tom, ako Spanielska emisia Statnych dlhopisov dopadla uspesne. Euro vzrastlo na troveni 1,3187 EUR/USD a svoje zisky
si udrzalo aj po zverejneni spravy, ze ECB svoju kluovi sadzbu nezmenila. V piatok euro posilnilo na $tvortyzdriové
maximum na drovni 1,3458 EUR/USD, no poCas dria Cast ziskov vymazalo a kleslo na 1,3325 EUR/USD.

Na trhu regionalnych mien doSlo v pondelok k odrazu od silnejSich trovni z konca minulého roka, ked' si vSetky okolité meny
po&as diia pohorsili. Ceska koruna tyzdefi otvorila na Grovni 24,516 EUR/CZK a klesla k 24,665 EUR/CZK, pol'sky zloty sa
rano obchodoval za 3,8838 EUR/PLN a poCas dfa sa vySplhal az na 3,9120 EUR/PLN a madarsky forint si z rannych
278,00 EUR/HUF pohorsil az na 280,80 EUR/HUF. V utorok bol trend opacny, ked regionédlne meny tahané ziskami
pol'ského zlotého posilnili. Zloty posilnil po podpornych vyjadreniach predstavitelov polskej centralnej banky. V pripisovani
ziskov pokracovali regionalne meny aj v stredu. Ceska koruna sa obchodovala za 24,410 EUR/CZK, polsky zloty poskogil
k Urovni 3,8455 EUR/PLN a madarsky forint posilnil aZ k hodnote 275,35 EUR/HUF. V zavere tyZda regionalne meny skér
stracali, ked len Ceska koruna zatvarala silnejSia a to na 24,375 EUR/CZK, polsky zloty si pohorsil na 3,8876 EUR/PLN
a madarsky forint tyzderi uzatvoril na Grovni 276,30 EUR/HUF.

EUR/USD EUR/CZK  Zdrj: REUTERS

VI-10 [X-10 XH10 11 VI-10 [X-10 XI-10 l-11

Zasadnutia ECB ani BoE prekvapenie v podobe zvySenia sadzieb nepriniesli

Vo Stvrtok [13. januara 2011] sa uskutoCnili zasadnutia dvoch sledovanych centrélnych bank, ktoré ale v sulade s naSimi
oCakavaniami nepriniesli ziadne prekvapenie. Eurdpska centralna banka [ECB] rozhodla o ponechani urokovych sadzieb na
rekordnom minime na urovni 1,00 %, pri¢om toto rozhodnutie sa vzhladom na pretrvavajuce obavy z dlhovej krizy
oCakavalo. Sadzby sa na historickom minime nachadzaju uz 20 mesiacov a predpoklada sa, ze k ich zvySeniu déjde najskor
v poslednom kvartali tohto roka. Urokové sadzby ponechala na nezmenenej tirovni 0,50 % uz 22. mesiac po sebe aj britska
centralna banka [BoE]. K zvy3eniu urokovych sadzieb viak zrejme bude musiet BoE pristipit eSte v prvom polroku, aby tak
odrazila rastuce inflané oCakavania a udrzala si svoju déveryhodnost. Tento tyzden zasadne polska centralna banka
[NBPY], pri ktorej vSak uz oCakdvame zvySenie zékladnej sadzby o 0,25 p. b. na uroveri 3,75 %.

% Vyvoj na pefiaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4

2,00 150 - 800

1,50 W‘L,-Ww 1,00 1
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Priemyselna produkcia na Slovensku v novembri zaznamenala medziroény nérast o 17,3 %. Narast priemyselnej vyroby
mala ,na svedomi najma vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov, ktora medziroéne
Zdroj: 8U SR vzrastla viac ako dvojnasobne. Pozitivny vyvoj

%, rlr Priemyselna a stavebna produkcia o, ; ) g o
45% I R A A - zaznamenala aj vyroba strojov a zariadeni a tiez
30% ; ; S ; ; vyroba dopravnych prostriedkov, ktorych produkcia
5 | | ; ] ! ! vzrastla v novembri v porovnani s minulym rokom

ST T Y S S o oviac ako 30 %. S najvyraznej§im medziroénym

0, S, . v .

0% ] i — i ! poklesom produkcie [0 vySe — 7 %] sa v novembri
| | | ’ ’ 3 G G

-15% 4 } ; ‘ , ! ! potykala vyroba koksu a rafinovanych ropnych
30% L=t P Lo oL produktov.

09 09 V-09 VIFO9 IX-09 X-09 KO [0 V-10 VI-10 IX-10 XK10 Statisticky urad EU zverejnil novembrovy vyvoj
e Stav ebnd produkcia Priemyseln& produkcia priemyselnej produkcie aj za ostatné krajiny

Eurdpskej Unie. S rychlejSim rastom [a to 0 35,0 %]
nas vramci unie predbehlo uz iba Estonsko ahned za nami srastom na Urovni 17,2 % nasledovala Litva. Naopak
medziro¢ny pokles priemyselnej vyroby zaznamenalo spomedzi zverejnenych ekonomik v novembri Grécko [0 - 8,0 %], ale
i Malta a to 0 — 2,7 %. Unia ako celok zaznamenala narast o 7,8 %, eurozéna o 7,4 %.

Vcelku pozitivnu spravu priniesli aj novembrové udaje stavebnej produkcie, ktora na Slovensku rastla druhy mesiac po sebe.
Novembrovy rast stavebnej produkcie na urovni 0,7 % bol vSak miernejsi nez ten oktdbrovy [4,0 %]. Stavebna produkcia
v tuzemsku medziroéne vzrastla 0 1,9 %, zatial o stavebna produkcia slovenskych stavebnych firiem v zahranici klesla
v porovnani s novembrom 2009 o viac ako — 30 %.

Saldo zahranicného obchodu SR bolo aj v novembri aktivne

v mil. EUR Zahraniéng obchod SR Zdroj: $U SR Zahrani¢ny obchod SR v novembri vykazal aktivne saldo
5 000 v objeme 67,0 mil. EUR, ked" hodnota exportu bola vyssia
4000 nez hodnota importu. Podfa predbeznych udajov, ktoré
3000 minuly tyzden zverejnil Statisticky urad SR, vyvoz tovarov
9 000 medzirone vzrastol 020,6 % adosiahol tak hodnotu
1000 4713,7 mil. EUR, zatial Co dovoz napriek rychlejSiemu
0 medziroénému rastu [na Urovni 22,6 %] dosiahol hodnotu
2 2 2 o 2 2 2 2 o e 4 646,6 mil. EUR. Kumulované saldo zahrani¢ného obchodu

- = = =z 5 s 3 £ X %X = [teda saldo za 11 mesiacov roku 2010] tak vzrastlo na 479,4

dovoz mVyvoz mil. EUR. Pasivne saldo zahrani¢ného obchodu pritom

Slovensko v priebehu roka 2010 zaznamenalo len dvakrat
a to pocas letnych ,prazdninovych® mesiacov.
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Trzby dosiahnuté v priemysle predstavovali v novembri 2010 vysku 6 439,8 mil. EUR, Co zodpovedalo medzirotnému
narastu o 16,8 %. V samotnej priemyselnej vyrobe sa pritom trzby zvysili 0 18,1 % na Uroveri 5 319,3 mil. EUR. Najrychlejsi
narast trzieb bol v novembri zaznamenany vo vyrobe strojov a zariadeni a to 0 38,6 %. Spomedzi hlavnych tahuriov nésho
priemyslu sa takmer tridsat percentnym rastom trzieb moze pochvalit automobilovy priemysel [konkrétne 0 28,3 %].

Trzby za november 2010 v mil. EUR

Doprava a skladovanie |
Informéacie a komunikacia |
Vybrané trhov é sluzby
Cinnosti restauracii a pohostinstiev | !
Uby tov anie |
Maloobchod |
Velkoobchod |
Predaj a opravy motorovych vozidiel | | | | |
Stavebnictvo | Lo
Priemy sel

6500 - - ———————— -
7000 J- - oo

Zdroj: SU SR

Pocet zamestnanych za november 2010

Doprav a a skladov anie

Informacie a komunikécia

; Vly brané trhov é sluzby
Cinnosti reStauracii a pohostinstiev
Uby tov anie

Maloobchod

Velkoobchod

Predaj a opravy motorovych vozidiel
Stav ebnictvo

Priemy sel

o O O O O O O O o o
S8 88888 8 8
Zdroj: SU SR B8RRI IS S
~ — N AN MO O - <
Mzdy za november 2010 v EUR
Doprava a skladov anie |
Informacie a komunik&cia [
. Vly brané trhov é sluzby |
Cinnosti reStauracii a pohostinstiev [ [
Uby tov anie | |
Maloobchod ‘ !
Velkoobchod !
Predaj a opravy motorovych vozidiel !
Stavebnictvo l
Priemy sel }
T T T T T T 1
¥ s o o o o o o o
Zdroj: SU SR S 8 8 & 83

Zahanbit sa vSak nedala ani vyroba poCitadovych,
elektronickych a optickych vyrobkov, ktorej trzby sa zvysili
017,5 %. VacSina ostatnych priemyselnych odvetvi
vykazala taktiez velmi dobré, dvojciferné tempa rastu
trzieb. NiZ8ie trzby ako pred rokom boli dosiahnuté jedine
vo vyrobe koksu aropnych produktov [0 - 1,9 %]
a v ostatnej vyrobe, oprave a in$talacii strojov a zariadeni
[0 - 2,1 %]. Ked sa pozrieme na dalSie odvetvia nasho
hospodarstva, mézeme skonstatovat, Ze nie vSetky su na
tom zhladiska rastu trzieb tak dobre ako priemysel.
Viyrazne nizSie trzby ako pred rokom vykazali spolo¢nosti
pbsobiace v oblasti informéacii a komunikacie ato o —
13,6 %. Medziroéne klesli aj trzby v maloobchode,
ubytovani, v Cinnosti reStauracii a k miernemu poklesu
doslo aj v stavebnictve. Trzby vzrastli oproti novembru
2009 vpodstate len vodvetvi predaja aopravy
motorovych vozidiel, vo velkoobchode, vybranych
trhovych sluzbach a v doprave a skladovani.

N&S ,najvacsi zamestnavatel“, priemysel, dosiahol za
november medzirotné zvySenie zamestnanosti 02,0 %,
teda najviac spomedzi hospodarskych  odvetvi.
Zamestnanost sa mierne zvySila eSte v doprave
askladovani 00,4 %. Ostatné odvetvia nasho
hospodarstva eSte stale vykazuju nizSiu zamestnanost
ako pred rokom. NajvyraznejSie pritom klesol pocet
zamestnanych v informacnych a komunikacnych
¢innostiach az 0 — 9,6 % v porovnani s novembrom 2009.

Najvy$8iu  mzdu v novembri dostavali zamestnanci
vinformaénych a komunikaénych sluzbach ato 1722
EUR. Dalej nasledoval priemysel s mesadnou mzdou na
arovni 925 EUR avybrané trhové sluzby s Uroviiou
priemernej mzdy 911 EUR. Na prvy pohfad pozitivne
mozeme zhodnotit’ aj novembrovy vyvoj realnej mzdy. Vo
vSetkych hospodarskych odvetviach totiz realna mzda
medzirone vzrastla, najvyraznejSie v oblasti vybranych

trhovych sluzieb. Ak vSak nemate pocit, ze by realne platy naozaj tak rastli, nie ste daleko od pravdy. Tento rast sa totiz viac
prejavuje v Statistike ako na vyplatnych paskach. Je to spdsobené tym, Ze vela zamestnancov, ktori boli prepusteni poCas
krizy, patrilo v podstate do kategdrie menej kvalifikovanych a teda aj menej platenych pracovnikov. V stvislosti s postupnym
ekonomickym oZivovanim vSak predpokladame, Ze aj situdcia na trhu prace sa zacne postupne zlepSovat jednak
v klesajucej nezamestnanosti a jednak v ,skutocnom* zvySovani nasich platov.
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Slovensko s najniz§im cenovym rastom spomedzi ¢lensky

Narodna aj harmonizovana inflacia za posledny mesiac minulého roka medziroCne zrychlila a v oboch pripadoch dosiahla
arovell 1,3 %. Ide pritom o najvysSiu inflaciu aka bola dosiahnuta pocas celého minulého roka [rovnaka Uroven bola
v pripade CPI indexu zaznamenana eSte v aprili]. Priemernd inflacia za cely rok 2010 teda dosiahla rovnych 1,0 %. Vyplyva
to zo zverejneni Statistického dradu SR [SU SR].

Zdroj: 50 SR CPI inflacia bola v decembri tahana predovSetkym rychlejsim
rastom cien potravin a nealkoholickych napojov [medziroCne
06,2 %)]. Vyrazne sa v8ak pod inflaény rast podpisali aj ceny
vzdelavania, ktoré sa zvysili oproti decembru 2009 0 4,5 %. Nérast
opatovne vykéazali aj alkoholické népoje a tabak [0 1,7 %], ich rast
bol vSak najvyraznejSi vprvych minuloroénych mesiacoch
a postupne ich tempo rastu z mesiaca na mesiac spomalovalo
a v decembri bolo najpomal$ie. Napriek celkovému rychlejSiemu
rastu cien sme v poslednom mesiaci minulého roka mohli niektoré
polozky nakupovat aj lacnejSie ako pred rokom, a to predovSetkym
nabytok a iné vybavenie doméacnosti. Vyvoj harmonizovanej inflacie v podstate kopiroval vyvoj narodného spotrebitelského
indexu, pricom bol tahany smerom nahor tymi istymi polozkami spotrebného ko$a.

- = Viyvoj harmonizovane;j inflécie za krajiny Unie
%, rir Vyvoj inflacie [HICP] v krajinach EU za december 2010 Zdroj: Eurostat zversjnil v pricbehu  minuiého ty3dia a
B0 - .

e i Eurostat.  Slovensko sa v porovnani
20 s ostatnymi  Clenmi Unie stalo krajinou
0,0 s najniz8im priemernym cenovym rastom
B Fe===c=cccsscc=ccsssscsscssssssscssssssscssossss dosiahnutym za rok 2010 ato na Urovni
il 0,7 %. Stali sme sa tak aj sigastou vypottu

Inflacia

JEpE8xyEregaEggrgEggEleg@gae . s ,
3228°5¢32222382 23585222832 | maastichiského kiitéria, do ktorého sa
= S 3 XL - S SgTo2 5 N L .
Ss5352 EsEE8 8o 288°8 - €3 = zaraduju zjednodus$ene povedané tri krajiny
n = > o s avw v .
o @ E snajnizsou  12-mesacnou  priemernou

infécia HICP  ——— Hranica maastrichiského kriéria inflaciou. Okrem nas bolo do kritéria
zahruté Holandsko sinflaciou 0,9 %
a Nemecko 1,2 % [takuto inflaciu dosiahli viaceré krajiny, okrem Nemecka aj CR a Litva). Este ,niz$i cenovy vyvoj* ako my
vykazalo LotySsko, ktoré v3ak v priemere za cely minuly rok dosiahlo nie inflaciu, ale deflaciu [ 1,2 %]. LotySsko sme v8ak
z vypoc¢tu maastrichtského kritéria vylucili z dévodu, ze podfa ustanoveni Eurdpskej komisie maju byt z vypoCtu kritéria
vyradené krajiny, ktorych cenovy vyvoj je vyrazne odligny od vyvoja ostatnych krajin tnie. A Loty$sko je jedinou krajinou EU,
ktora dosiahla medziro€ny pokles cien. Z grafu vidime, Ze na opacnej strane rebricka ako my sa umiestnilo Rumunsko
[medziro¢ny rast cien 6,1 %], susedné Madarsko [4,7 %] a Grécko [4,7 %].

A o hovoria naSe o¢akavania na tento rok? Rekordne nizka inflacia za rok 2010 v priemere na Urovni jedného percenta sa
uz tak skoro nezopakuje. V tomto roku o¢akavame, ze priemerna inflacia dosiahne zhruba 3,2 %. Smerom nahor budu totiz
ceny tahané predovSetkym Uspornymi opatreniami vlady na znizovanie deficitu verejnych financii, vy§Sou DPH - &kou
a samozrejme narastom cien dolezitych komodit ako je napriklad ropa, pSenica, sbja ¢i kukurica na svetovych komoditnych
trhoch. Brzdiacim faktorom, vdaka ktorému vSak inflacia zostane takpovediac pod kontrolou, bude tohtoroéna stale vysoka
nezamestnanost a teda stéle slaby dopyt spotrebiteflov.
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Kalendar udalosti 3. tyzdina

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Nové objednavky v priemysle [17. januar 20111, v %, r/r november 2010 - -
Klucova sadzba Narodnej banky Pol'ska NBP [19. januér 2011], v % januar 2011 3,75 [zvySenie 0 0,25] 3,75
Evidovana miera nezamestnanosti, UPSVAR, v % december 2010 12,18 12,46

Predikcie podfa PABK

Indikator 4Q2010 1Q2011 2Q2011 2010 2011
HDP [ %, r/r, stale ceny] 1 3 3,6 3,6 38 4,1 35
CPI[ %, ri 14 1,1* 24 3,0 1,3 4,0
HICP [ %, r/r] 11 4 1,1* 2,3 2,7 1,3 33
PPI[ %, r/r] 1 4] -09 2,7 2,3 -06 3,6
Index reélnej mzdy [ %, r/r] 11 3l 1,6 2,0 08 2,0 1,0
Evidovana nezamestnanost [ %] "1 3! 12,23 12,24 12,03 12,46 11,95
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! 8] 2044 -210,0 420,0 519,4 -320,0
EUR/USD 24 1,34* 1,34 1,35 1,34* 1,37
Zakladna sadzba ECB 2 4 1,00* 1,00 1,00 1,00* 1,50
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 0,78 0,88 0,95 0,78 1,40

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoCnost
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