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Zaujalo nas: Hokejové majstrovstva by mali vyrazne poméct’ prijazdovému cestovnému ruchu Slovenska

»Zimovacka na Slovensku“ Ci ,Slovensko — hokejova krajina“. Aj to st kampane, ktorymi sa Slovenska agentira
cestovného ruchu [SACR] rozhodla v Uvode tohto roka propagovat naSu krajinu doma i v zahranici s cielom zatraktivnit
Slovensko  adosiahnut  vySSiu  konkurencieschopnost  slovenského  cestovného  ruchu. Podla  spravy
0 konkurencieschopnosti cestovného ruchu, ktordl vypracovalo Svetové ekonomické férum, sa totiz Slovensko v roku 2009
umiestnilo na 46. prieCke spomedzi 133 hodnotenych krajin [v porovnani s rokom 2008 sa jedna o prepad o 8 prie¢ok].
Svetovou jednotkou v konkurencieschopnosti cestovného ruchu je Svajéiarsko.

Pod pojem cestovny ruch mézeme zahrnut Siroku Skalu produktov a destinacii, v ktorych pédsobi mnozstvo zainteresovanych
stran z verejného i sikromného sektora. V zaujme zdruzenia vSetkych organizacii a asociacii pdsobiacich v tomto
prierezovom odvetvi preto v polovici januara vznikol novy Zvaz cestovného ruchu [ZCR]. Ten zdruZuje sedem profesijnych
zdruzeni [napr. Slovensku asociaciu cestovnych kancelarii ¢i Zvaz hotelov areStauracii SR], ktoré budu spoloCne
postupovat v otazkach pripomienkovania tvorby legislativy a podpory doméaceho cestovného ruchu. Jednou z prvych vyziev
bude participovanie na priprave nového zakona o podpore cestovného ruchu na Slovensku, ktory by mal priamo nadvazovat
na nedavno prijatd novelu, ktorej u€innost sa tak posunula na koniec novembra 2011. Po vytvoreni potrebnych
legislativnych podmienok by mali zamestnavatelia, Zivnostnici a poskytovatelia sluzieb v cestovnom ruchu dosahovat
vyrazne lepSie vysledky, k comu by mal prispiet i novy model ich spolufinancovania zo strany $tatu.

Cestovny ruch pritom zohrava v naSom hospodarstve délezitu Ulohu. Len v roku 2009 navstivilo Slovensko takmer 1,3
miliéna zahraniénych turistov, ktori tu stravili takmer 3,8 mil. noci a minuli viac ako 1 600 mil. EUR. Podla Udajov
Statistického Gradu SR [SU SR] najviac navstevnikov prislo z Ceska [viac ako 425 tis.], Polska [165 tis.] a Nemecka
[134 tis.]. Rozvoj cestovného ruchu poklada za jednu zo svojich priorit aj Eurdpska Unia, ktora tomuto odvetviu prisudzuje
tlohu v oblasti trvalo udrzatefného rozvoja, hospodarskeho rastu, zamestnanosti ¢i sociélnej sudrznosti. Podiel odvetvia
cestovného ruchu na HDP Unie dosahuje viac nez $tyri percenta, no nepriamo [po zohladneni pribuznych odvetvi] je jeho
odhadovany podiel ete omnoho vy$si a to az 11 % HDP EU.

V medzinarodnych Statistikach cestovného ruchu je Eurépska tnia dlhodobo jednotkou najnavstevovanejich turistickych destindcii vo svete. V roku

2007 krajiny EU navstivilo priblizne 380 mil. turistov zo zahranicia, Co predstavovalo 42 % vetkych zahranicnych navstevnikov. Podla Stidie Europske;

komisie o konkurencieschopnosti cestovného ruchu v EU stoji pred cestovnym ruchom niekolko vyziev ako napriklad posilnenie cestovného ruchu ako

sektoru sluzieb najvysSej kvality, zabezpecenie adekvatneho prostredia pre podnikanie v cestovnom ruchu alebo zaradenie cestovného ruchu do znalostnej
ekonomiky.

Slovensky cestovny ruch za eurépskym priemerom znacne zaostava — podla Udajov Satelitného uétu cestovného ruchu,
ktory vypracoval SU SR, bol podiel priameho HDP cestovného ruchu na celkovom HDP SR v roku 2008 na Urovni
2,32 %. A to je dévod, preco SACR vo svojej aktualnej stratégii pre roky 2010 — 2013 vytyCuje pre Slovensko ciele v podobe
stabilizacie a zlepSenia pozicie znacky ,Slovensko®, zvySenia spokojnosti turistov Ci zlepSenia celkového imidzu krajiny
doma iv zahrani¢i. SACR sa domnieva, ze cestovny ruch na Slovensku ma potencial prispievat' k tvorbe HDP vyrazne
vy$8im percentom nez v suCasnosti. Viziou pre rok 2013 pritom je, aby podiel cestovného ruchu na HDP dosiahol 4,1 %.

Satelitny ucet cestovného ruchu [Tourism Satelite Account — TSA] predstavuje komplexné rieSenie problematiky kvantifikacie celkového ekonomického

prinosu cestovného ruchu pre jednotlivé krajiny. TSA umoziuje podrobnu analyzu ekonomiky cestovného ruchu, teda hovori o multiplikacnom efekte cestovného
ruchu, t.j. cestovnom ruchu v $irSom ponimani. Prvou krajinou, ktora TSA zacala aplikovat, bola Kanada.

Jednou z prebiehajucich iniciativ, ktorou chce SACR priléakat mladych fudi na Slovensko poCas aktualnej zimnej sezény, je
kampan ,Zimovacka na Slovensku®, ktora prebieha na Slovensku, v Cesku, Polsku, Madarsku a Rusku a ktora okrem
lyZiarskych stredisk propaguije i dalSie zimné atrakcie, aquaparky ¢i samotnu prirodu. Rok 2011 v8ak prina3a pre slovensky
cestovny ruch jedineénu prilezitost, ktorou su 75. majstrovstva sveta v hokeji [prebiehajice od 29. aprila do 15. maja
2011]. Sampionat sa uskutodni v Bratislave a KoSiciach a predpoklada sa, Ze podujatie navstivi viac ako 330 tis.
fanasikov zo zahraniCia. Nakolko do majstrovstiev zostava uz len menej ako 100 dni, SACR rozbieha v tychto drioch
kampari, ktord ma navstevnikov podujatia motivovat k objavovaniu kras Slovenska a dalSim navstevam v budicnosti.
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Co nové vo svete: Predstavitelia eurozony otvorili diskusiu o posilneni eurovalu

EUROZONA: Prezident Eurépskej centralnej banky [ECB] Jean-Claude Trichet vyhlasil, Ze Eurépsky fond financnej stability
[tzv. euroval] potrebuje pre svoje fungovanie vacSie zdroje a viac flexibility. Podla Tricheta je potrebné euroval posilnit po
kvalitativnej i kvantitativnej stranke. O navrhu diskutovali ministri financii eurozény, no konkrétne rozhodnutie zatial' nepadlo.
Proti navySovaniu prostriedkov eurovalu vystipil nemecky minister financii Wolfgang Schauble, podla ktorého si krajiny
postihnuté dlhovou krizou musia svoje rozpoCtové problémy vyrieSit samy. Objavili sa vSak aj informacie, ze krajiny
eurozony, ktoré nemaju rating na najvy$Som stupni AAA, by mali eurovalu poskytnut hotovost na posilnenie jeho Uverovej
kapacity.

Euroval ponukne eSte v januari investorom svoje prvé dihopisy. Emisia by sa mala uskutoCnit v objeme 3 az 5 mid. EUR,
pricom celkovo planuje euroval na kapitalovych trhoch v priebehu rokov 2011 a 2012 ziskat do 26,5 mid. EUR. Zaujem
o dlhopisy eurovalu uz potvrdilo Japonsko, ktoré zo svojich devizovych rezerv planuje nakupit 20 % emitovanych dlhopisov.
Nemecky minister hospodarstva Rainer Brliderle navrhol, aby dlhopisy eurovalu boli poniknuté s roznymi drokmi, ktoré by
zodpovedali Uverovej doveryhodnosti jeho ¢lenov. Individualne Uverové tranze by sa tak podla jeho nazoru mohli
zabezpec&ovat pri roznych Urokovych drovniach a objem financii v eurovale by sa tak nemusel zvaéSovat.

ECB nepovazuje decembrovu inflaciu v eurozone na urovni 2,2 % za dévod na zvySenie urokovych sadzieb, hoci Zelana
uroven inflacie podla ECB je tesne pod Uroviiou dvoch percent. Nad hranicu dvoch percent sa inflacia v eurozéne vySplhala
prvykrat po dvoch rokoch. St¢asna Uroveri urokovych sadzieb je podla ECB primerana a v dohfadnom Case preto banka
nevidi dévod na ich zmenu.

NEMECKO: Nemecka centralna banka zlepsila svoj vyhlad rastu nemeckej ekonomiky v prvom kvartali 2011 kvéli siinému
narastu priemyselnych objednavok, ktoré v novembri 2010 zaznamenali najvy$Si prirastok za 10 mesiacov. PriCinou bol
najma silny dopyt to tovaroch dihodobej spotreby v krajinach mimo eurozény. Vyhlad rastu nemeckej ekonomiky zlepsilo aj
nemecké ministerstvo hospodarstva, podla ktorého hospodarstvo krajiny porastie v roku 2011 02,3 %, ¢o je 00,5 p. b.
pozitivnej$i odhad oproti poslednej prognéze. Nemecko o¢akava v tomto roku i znizenie nezamestnanosti na urover 7,0 %
z vlanajsich 7,7 %, priGom préve pokles nezamestnanosti sa poklada za kltucovy, nakolko posilni stkromnu spotrebu.

Nemecké ministerstvo financii prinieslo spravu o vy$Sich nez odhadovanych dariovych prijmoch krajiny v roku 2010. Tie
dosiahli takmer 530 mld. EUR a to najmé vdaka tempu ekonomického zotavovania. Nemecka ekonomika v minulom roku
vzrastla o0 3,6 %, teda najrychlejSie od znovuzjednotenia krajiny.

POLSKO: Eurdpska komisia [EK] poziadala Pol'sko o predlozenie detailov planu znizovania rastuceho rozpoctového deficitu.
Pol'sko ma €as na znizenie deficitu pod 3 — percentnt droven do konca roku 2012, no v roku 2010 dosiahol podfa odhadov
az takmer 7,9 % HDP.

GRECKO: Podla gréckeho ministra financii Georgea Papaconstantinoua sa Grécko vyhne restrukturalizacii svojich dihov
tak, Ze bude dosahovat rozpoctové prebytky a zrealizuje reformy. Rozpoétové prebytky bude podia neho Grécko vytvarat na
urovni 5 az 6 % HDP a reformy zabezpedia realny rast ekonomiky o viac nez 2 % roéne. Krajina si tieZ podla ministra pozi¢ia
v tomto roku na trhu prostrednictvom emitovania dihopisov, ktoré budu pontknuté gréckej diaspdre. Grécka vlada vSak
nepredpoklada dalSie zvySovanie dane z pridanej hodnoty, nakolko by podra ministra tento krok uz nepriniesol viac prijmov.
TALIANSKO: Deficit verejnych financii Talianska klesol v roku 2010 pod plédnovanu urover 5 % HDP, ¢o podia talianskej
centralnej banky odzrkadlilo najméa znizenie kapitalovych vydavkov. Statny dih krajiny sa véak podla banky zvysil na 119 %
HDP. Taliansko si stanovilo za ciel znizit deficit verejnych financii na Uroveri 3,9 % HDP v tomto roku a 2,7 % HDP v roku
2012.
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Euro voci dolaru posilnilo na dvojmesacné maximum

Uvod minulotyzdfiového obchodovania na
devizovych trhoch priniesol oslabenie eura,
nakolko sa takmer rozplynuli nadeje
rychleho konania v otazke navySovania
zdrojov eurovalu. Euro poCas diia voCi
dolaru oslabilo na Urovedn 1,3316
EUR/USD, no uz vutorok posinilo po
EUR/GBP USD/JPY informacii  nemeckého institatu  ZEW
0,90 95,00 o prudkom naraste ekonomickej dévery
e W 85,00 M vNemecku. Tato sprava v stcinnosti
0.80 + w w w 75,00 ~ ! ! ! s dopytom  blizkovychodnych  krajin
VIO IX-10 XK0 -1 VIO X110 X-10 -1 azaujmom Ruska onakup dlhopisov
eurozony pomohla spoloCnej eurdpskej
mene, ktora voci doléru posilnila na troven 1,3401 EUR/USD. V stredu euro pokraCovalo v pozitivnom vyvoji, ked nakupy
azijskych krajin dopomohli k jeho rastu na osemtyzdfiové maximum na drovni 1,3525 EUR/USD. Euro bolo podporené aj
spravou o zlepSeni progndzy hospodérskeho rastu Nemecka pre tento rok. V posilfiovani pokracovalo euro aj v dalich
dioch, ked vo Stvrtok posilnilo vdaka zaujmu centralnych bank blizkovychodnych a &zijskych krajin a v piatok sa vysplhalo
az na uroven 1,3569 EUR/USD vdaka zlepSeniu dovery v eurozéne.

Obchodovanie na trhu regionalnych mien bolo v ivode minulého tyzdia velmi pokojné, na om mal podiel i Statny sviatok
v USA. Ceska koruna otvorila tyzdefi pri kurze 24,370 EUR/CZK a pogas diia sa hybala len vo velmi Uizkom pasme. Kurz
madarského forintu oproti rannym 275,70 EUR/HUF len mierne posilnil a pol'sky zloty sa naopak z rannej hodnoty 3,8680
EUR/PLN naopak mierne oslabil. V utorok sa zhodnotil len madarsky forint, ktory sa dostal az k urovni 271,97 EUR/HUF,
zvySné meny pocas dia oslabili. V strede tyzdia bolo obchodovanie s okolitymi menami zmieSané. Na kurz polského
zZlotého pritom nemalo vyrazny vplyv ani zvySenie kluCovej Urokovej sadzby polskou centralnou bankou. Podobny vyvoj
zaznamenali regionalne meny aj vo Stvrtok. V piatok oslabila Ceské koruna, ktora tyzden uzavrela na hodnote 24,295
EUR/CZK. Polsky zloty posilnil na uroven 3,8900 EUR/PLN a polepSil si i madarsky forint, ktorého kurz zatvaral tyzdenné
obchodovanie na urovni 273,75 EUR/HUF.

EUR/USD EUR/CZK  Zdrj: REUTERS

VI-10 [X-10 X110 -11 VI-10 [X-10 X-10 -11

Pol'ska centralna banka zvysila svoju kPtiéovu turokovu sadzbu

V stredu [19. januara 2011] zasadla polska centralna banka [NBP], ktora svoju klG¢ovu urokovl sadzbu zdvihla 0 0,25 p. b.
na uroven 3,75 %. Toto rozhodnutie bolo v stlade s naSimi o¢akavaniami. K zvySeniu sadzby NBP pristupila v snahe
0 zabrzdenie inflacie, ktora v decembri 2010 vzrastla na 3,1 %, €o je vysoko nad zelanou uroviiou 2,5 %. Udaje o rastlcej
inflacii tak presvedcili aj tych tvorcov menovej politiky, ktori doposial hlasovali za nizke sadzby. Tie boli preferované i z obav
o prilisné posilfiovanie polského zlotého, ktory so sebou sice prinasa nizSiu inflaciu, no na druhej strane zhorSuje poziciu
polskych exportérov. Hospodarsky rast Polska sa v tomto roku odhaduje na urovni 4,1 % HDP, no slab3i export by mohol
prognézovany rast poskodit. V priebehu tohto tyzdha zasadaju dve centrélne banky, ktorych rozhodnutia v nasom
tyzdenniku sledujeme. Madarska centralna banka [MNB] zasada uz v pondelok 24. januara a predpokladame, Ze na svojom
zasadnuti rozhodne o dalSom zvySeni kfi¢ovej Urokovej sadzby 0 0,25 p. b. na Groved 6,0 %. V strede tyzdna zasadne
i americka centralna banka [Fed)], v ktorej pripade vSak neotakavame zmenu v monetarnej politike.

% Vyvoj na penaznom trhu %  Sadzby narodnych bank vo svete % Sadzby narodnych bank V4
200 o 150 - 800 TR
1,50 nrehVyagpmtnnt AL oA~ 1,00
1,00 | W NPV VR ) 0.50 400 -
0,50 PPN gV WV '
0,00 : : : 0,00 ; ; ; 0,00 ! ‘ !
VIO 10 XMO L1t VIO IX10  XH0 11 VIO X100 X0 k11
1M EURBOR ——— 3M EURIBOR —ECB ——CNB
—— 12M EURIBOR sadzba ECB —— gEy BoE NBP MINB
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Nové objednévky v priemysle zaznamenali podla udajov
SU SR aj v novembri 2010 pomerne vyrazny narast a to
na urovni 22,7 %. NajvyraznejSie [az 0 169,3 %] vzrastli
nové objednavky vo vyrobe dopravnych zariadeni, ktoré
ale v hodnotovom vyjadreni neboli prili§ vyznamné.
Rychlym tempom v3ak réstli aj objednavky vo vyrobe
elektrickych zariadeni [o takmer 40 %] &i vyrobe strojov
a zariadeni [0 33,9 %)]. Viac ako dvadsatpercentny narast
objednavok poteSil aj vyrobcov kovovych konstrukcii,
vyrobcov motorovych vozidiel, névesov a privesov,
vyrobcov  aspracovatelov  kovov  a producentov

pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov. Menej objednavok ako vlani zaznamenali v novembri vyrobcovia textilu,

odevov a papiera a papierovych vyrobkov.

Evidovana miera nezamestnanosti v decembri vzrastla na 12,46 %

Z decembrovych Udajov Uradu prace, socialnych veci arodiny vyplyva, 7e evidovanad miera nezamestnanosti na
Slovensku posledny mesiac minulého roka vzrastla 00,24 p. b. adosiahla tak 12,46 %. Z celkového poctu 381 209
nezamestnanych bolo 334 903 fudi schopnych nastupit do zamestnania ihned. V medziro€nom porovnani vsak prislo
k poklesu evidovanej miery nezamestnanosti o — 0,20 p. b.

NajvysSiu mieru evidovanej nezamestnanosti v decembri vykazal Banskobystricky kraj [18,86 %], nasledovany PreSovskym
[17,75 %] a KoSickym krajom [16,78 %]. UZ tradi¢ne najnizSiu nezamestnanost evidovali v decembri v Bratislavskom kraji

ato na urovni 4,63 %.

Decembrovy nérast evidovanej miery nezamestnanosti bol pre nds miernym prekvapenim, nakofko sme v decembri

oCakavali o nieCo niz8i vysledok.
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Kalendar udalosti 4. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Klucova sadzba Madarskej narodnej banky MNB [24. januér 2011], v % januar 2011 6,00 [zvySenie 0 0,25] 6,00
Klucova sadzba Americkej centralnej banky Fed [26. januar 2011], v % januar 2011 0,25 [bez zmeny] 0,25
Index cien priemyselnych vyrobcov PPI [28. januar 2011], v %, r/r december 2010 -0,6 -
Indikator ekonomického sentimentu IES [28. januar 2011] januar 2011 - -
Indikator 4Q2010 1Q2011 2Q201 2010 2011
HDP [ %, rir, stale ceny] 1 3 3,6 3,6 3,8 4.1 35
CPI[ %, r/r 14 1,1* 24 3,0 1,3 4,0
HICP [ %, r/r] "1 4 1,1* 2,3 2,7 1,3 3,3
PPI[ %, rir] 114 -09 2,7 2,3 -0,6 3,6
Index reélnej mzdy [ %, r/r] 113l 1,6 2,0 0,8 2,0 1,0
Evidovana nezamestnanost [ %] "1 3! 12,32* 12,24 12,03 12,48* 11,95
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! 8] 2044 -210,0 420,0 5194 -320,0
EUR/USD 2 4 1,34* 1,34 1,35 1,34* 1,37
Zakladna sadzba ECB 21 4 1,00 1,00 1,00 1,00 1,50
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 0,78* 0,88 0,95 0,78* 1,40

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoCnost
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