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M.tj2den 2011 | Zatvracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na urovni 241,57
Hlavny akciovy trh cena akcie objem i Y 7S A R ;
§ akciovy j 2o I bodov av porovnani s predminulym  tyzdiiom  jeho

BCPB, as. VEUR VELR hodnota vzrastia 03,5 %. Na medzimesadnej baze
SES Timace 14,00 32514 09%  -35% -176% index SAX vzrastol 02,2 % a medzirone bol nizsi o -
Biotika 19,00 6634  16% -117% 1530% ()1 %.

Slovnaft 53,01 795,1 0,0%  128% -184%

V zévere uplynulého tyzdna zaznamenala na hlavnom

vUB 91,50 2562,0 0,0% 05%  144% . , . .

oTP 400 160 e46%  24% 2005 akciovom frhu Burzy cennych papierov v Bratislave

TMR 4164 4842681 05% 18%  16% |BCPB] najvyraznejsi tyzdenny narast cena akcie

BHP 1118 2098510 04%  07%  70% Spolocnosti OTP [0 64,6 %]. Tyzdenny narast vykazali aj

Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK akcie TMR aBHP, ale len velmi mierny. V porovnani
s predchadzajicim mesiacom najvyraznejSie vzrastla

Z;;BB‘W'Q Index SAX EUR vus cena akcii spoloénosti Slovnaft ato 0128 %. Na

7777777777777777 % medziroCnej baze najviac zhodnotili akcie spoloénosti
T O [ - Biotika az 0 153,0 %.
210 : : ‘ 70 UZ spominana spolo¢nost Biotika vSak zaznamenala
X-10 X0 K1 11 X-10 X101 11 v porovnani s predchadzajucim tyzdfiom aj mesiacom
najvyraznejSi pokles ceny akcie. Na tyzdennej baze
EUR SES TImaée EUR OTP klesli jej akcie o — 11,6 % ana medzimesacnej baze
S podobne o - 11,7 %. Najvacsi medziroCny pokles
hodnoty akcii zaznamenala spoloénost OTP [- 20,0 %],
I,_, vtesnom zavese sa vSak nachadzala aj spoloénost
; Slovnaft s poklesom ceny akcii 0 — 18,4 % a spoloénost
IX-10 XI-‘10 |-‘11 |||-‘11 X-10 X0 K111 SES ’Tlm’ace sonIe§om o~ 17’6. %.’Poglf:dqa
spominand spolo¢nost vykazala ako jedind zniZenie
ceny svojich akcii na tyzdennej, mesacnej g
medziroCnej baze.
Titulom s najvacsim realizovanym tyZdennym objemom
na urovni 484 268,1 EUR sa stala akcia spolo¢nosti
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ TMR. Za fiou nasledoval titul BHP s realizovanym
X410  XK0 K1 1 X-10 X0 K11 11 objemom 209 851,0 EUR.

EUR Slovnaft EUR BHP Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k 18. marcu
55 11,4 2011 objem 3,24 mld. EUR [z toho na kétovanom trhu
45 L T 108 2,21 mld. EUR].
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TMR zaznamenava uspesnu zimnu sezénu

Podl'a ocakavani Zdruzenia cestovného ruchu Vysoké Tatry by mala byt tohtorocna konéiaca sa zimna sezéna
lepSia v porovnani s predchadzajucimi rokmi ato nielen z hfadiska poétu hosti, ale aj z pohfadu trzieb. Pocet
ubytovanych turistov v tatranskych strediskam by mal pocCas zimnej sezony 2010/2011 vzrast o7 az 8 %. O vySSej
navstevnosti Tatier svedCia aj Udaje spoloCnosti Tatry Mountain Resorts [TMR], ktora spravuje strediska vo Vysokych aj
Nizkych Tatrach. Vysledky TMR za 1. kvartal konCiaci podfa ich uctovného obdobia v januari potvrdzuju tento pozitivny
trend, nakofko strediska TMR mali medziro¢ne az o 44 % viac navstevnikov.
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anielsko emitovalo statne dlhopisy za viac nez 4 mid. EUR

Vynosy A K 18. marcu 2011 zaznamenalo medzimesaény narast
E':‘gprfa‘;‘éu YiM ’°Zd'e' ’°Zd'e' r°Zd'e' vynosov $tatnych dlhopisov len Slovensko a Eurépska
' o | VOP A i o RO (nia. Vpripade slovenskych $tatnych dihopisov do
2011 Unia. V pripade slovenskych Statnyc opisov doslo
EU 163 023 247 005 319 0,07 knarastu vynosov pri v3etkych splatnostiach, to zqamené 2
us 0,49 016 1,75 036 322 032 -, 5 — @10 — roCnych. V pripade dihopisov EU vzrastli
SK 2,39 008 376 016 4,34 007 dvojrotné a mierne aj patroéné bondy. Vynosy zo Statnych
cz 1,63 000 3,04 0,12 4,00 -0,09 dlhopisov ostatnych vybranych krajin medzimesacne klesli.
PL 5,01 014 581 005 627 001 Americké, polské aj madarské dlhopisy vykazali pokles

Y 620 003 708 011 740 005 vynosov pri vSetkych splatnostiach.

Zdroj:  Bloomberg, PABK & . , v . v Vs
: ¢ Spanielsko uplynuly Stvrtok UspeSne predalo Statne

YtM[%] Vynosové krivky SD k 18. marcu 2011 Zdroj:Boomberg | dIhopisy v hodnote 4,1 mld. EUR, Co naznacCuje, Ze na trh
sa do urcitej miery vratila dévera. Dlhopisy splatné v roku

10.0 2021 boli v objeme 3,2 mld. EUR a so splatnostou v roku

e 2041 v objeme 911 mil. EUR. Tato emisia Statnych

6,0 dlhopisov bola prva odvtedy, Co ratingové agentira Moody's

g 10. marca 2011 zhorsila rating krajiny o jeden stupef na

’ Uroven Aa2. Viynosy z desatrocnych Spanielskych dihopisov

2.0 klesli v porovnani s januarovou emisiou 044 bazickych
0,0 : : : : : : bodov na Uroveri 5,162 %.

0 5 10 15 20 25 30 Eurépska uania planuje v najblizSom ¢&ase emitovat

T tM [roky] sedemrocné dlhopisy, ktoré by mali byt splatné v aprili

—@—EU —a—US SK =36 CZ PL —e—HU 2018. Cenné papiere budd emitované v mene Eurépskeho

mechanizmu finanCnej stability [EFSM], ktorého kapacita je
60 mld. EUR. Prostriedky ziskané z ich predaja by sa mali pouzit na financovanie Uverov pre Irsko, ktoré by malo ziskat
z EFSM pomoc v objeme 22,5 mid. EUR.

Naklady Portugalska na financovanie sa na trhu s podfa jeho ministra financii zo strednodobého a dlhodobého
hfadiska neudrzatelné. Vynosy, ktoré musi Portugalsko platit investorom kupujicim jeho 12 - mesacné Statne
pokladniné poukézky, vzrastli uplynulu stredu na 4,331 % z drovne 4,057 %, na ktorej boli pri aukcii 2. marca 2011.
V stredajSej aukcii krajina predala poukazky v objeme 1 mld. EUR. Medzinarodna ratingova agentira Moody's zniZila
rating dlhodobych zavézkov Portugalska na stupent A3 z Urovne A1 a pridelila mu negativny vyhlad. Dévodom znizenia
ratingu je podfa agentiry slaby vyhlad ekonomického rastu, riziko nedodrZania planu viady na znizovanie deficitu
verejnych financii a taktiez pravdepodobnost poskytovania finanénej pomoci bankovému sektoru. Zlepsit situaciu krajiny
by podra agentury mohlo poméct Cerpanie prostriedkov z eurovalu, otazne v3ak je, kedy bude potom krajina schopna vratit
sa na kapitalové trhy a za akych podmienok.

Medzinarodna ratingova agentura Fitch zvysila v utorok dlhodoby emisny rating LotySska v zahranitnej mene na
BBB- z urovne BB+ a v doméacej mene na BBB z Grovne BBB-. Ratingom agentura pridelila pozitivny vyhlad.

Japonska centralna banka zdvojnasobila objem financii v ramci svojho programu nakupu aktiv na sumu 10 bil.
JPY. Ciefom tohto opatrenia je podporit doéveru voci ekonomike krajiny, ktor( postihlo silné zemetrasenie, tsunami
ahrozba jadrovej havérie. Tento program nakupu aktiv spustila centralna banka s ciefom poméct hospodarskemu
zotavovaniu po krize a pévodne bol v objeme 5 bil. JPY.

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Po3tovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK®]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSsak PABK neposkytuje ziadnu zéruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.
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