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patrili akciam SES TImace

5. tyzden 2012 Zatvaracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na Grovni 206,54
Hlavny akciovy trh cena akcie objem i inulv 7dR
j akciovy j oo I bodov av porovnani s predminulym  tyzdiiom Klesol

BCPB, as. VEUR vEUR orovné dve percentd. Medzimesatne sa hodnota
SES Timace 550 10040 214%  -215% -633% indexu znizila 0 — 3,6 % a medzirotne bol taktiez nizsi
Biotika 2100 66485  108%  66%  24% gt00—12.8 %,

Slovnaft 4500 59469 23%  23%  7.2%

Na tyzdennej baze priSlo na hlavnom akciovom trhu

vUB 68,51 28034,0 21%  62%  -23,0% , , \ ,

oTp s 100 579 200 510y BUIZY cennjch papierov v Bratislave [BCPB] k narastu
TR 116 4858549 0205 o5 a7 (rhovej ceny vpripade troch akciovych ftitulov. Akcie
BHP 1154 3080540  03%  06%  44% Spolocnosti VUB zhodnotili 02,1 % a akcie TMR a BHP

vzrastli len miemme 002 % resp. 0,3 %. Aj na
medzimesacnej baze sa v zelenych Cislach ocitli len tri

Zdroj: Bloomb: | v . ’ . .

10 FI00TEY Index SAX EUR vuB spoloénosti. Okrem poslednych dvoch spominanych
260 100 M . o
o spolo¢nosti, teda TMR aBHP, ktorych akcie aj na
220 80 fw mesacnej baze zhodnotili len mierne, si polepsili aj akcie
200 60 Slovnaftu [0 2,3 %)]. NajvyraznejSie medzirotné

T T T T T T T . o . v 3
VIFT et XHH M2 VI Dt XE1T M2 zhodnotenie svojich akc';n zazngmeqala spolocno§t TMR
[0 4,7 %], nasledovana spolo¢nostou BHP s narastom

R SES Timate EUR oTP akc!l 04,4 %. Vlac’nez d\v/e pgrcenta Si es?e pripisali
s akcie Biotiky, ostatné spoloénosti zaznamenali pokles.

9 ,:_D,{’T:L,_ Oproti predminulému tyzdiu si najviac pohorsili akcie

spoloCnosti SES Timate ato az o - 214 %.
6 - ‘ ‘ ‘ : ‘ Dvojcifernému poklesu sa nevyhla ani spolo¢nost
VAT DS LA VIFIT At Xk 2 Biotika [0 — 10,6 %]. Na mesacnej béaze stratilo na cene
viacero akciovych titulov na Cele s akciami SES TImace,
ktoré sa prepadli 0 — 21,5 %. Kvyraznému poklesu
doslo ete aj v pripade spolo¢nosti OTP [0 — 20,0 %]. Aj
tretie ,NAJ* si na svoje konto pripisali akcie SES
15 4 | | | 41,5 | | | Timace, ktoré k najvyraznejSiemu tyzdennému g
VI X1 XK1 12 VI X110 XH 12 mesacnému poklesu pridali aj najprudsi medziroény
prepad 0 - 63,3 %.

EUR Biotika EUR
43,5

42,5

R Slovnaft it Titulom s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom
11,50 na urovni 485854,9 EUR sa stala spolonost TMR.

Druhé miesto obsadila spoloCnost BHP. Jgj
zobchodovany objem akcii za uplynuly tyzden

30\ T T
VI X110 XK1 12 VI1 XA1 XK1 R12 predstavoval 308 054,0 EUR.

Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k 3. februaru
2012 objem 3,44 mld. EUR [z toho na kétovanom trhu 2,02 mid. EUR].

‘ 11,00
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MinulotyZdinové aukcie ététnych cenn;'/ch papierov sprevadzali klesajlice vynosy

) _ IECA Uplynuly tyzdeii sa niesol vznameni klesajicich
e v R “V’Zbd;:' “V’ﬁ)':' rszbdp";' vjnosov zo Statnych dihopisov. Vynosy sa znizil
%] °/ ] °/ ] v pripade takmer v8etkych nami sledovanych splatnosti aj
EU 0,20 001 0,87 006 192 002 emitentov.
us 023 003 077 01 192 002
SK 2.74 034 279 049 491 050 Minulotyzdiiové aukcie pokracovali v nastolenom
cz 140 031 214 031 324 032 pozitivnom trende s klesajlicimi vynosmi. Slovensko si
L 466 015 501 026 554 034 ypondelkovej aukcii 350 — diiovych SPP pozialo 0,261
HU 791 121 853 168 864 158

mld. EUR. Pozitivom je pokles priemerného vynosu na
1,70 % z predchadzajucej urovne 1,97 %. Nasa krajina si
tak v januari pozi¢ala na finan¢nych trhoch prostrednictvom dlhopisov a Statnych pokladniénych poukazok uz viac ako 2,11
mld. EUR. Taliansko méze predaj 5 a 10 — ro¢nych dihopisov oznaCit za viac nez Uspesny, nakolko vynosy oproti
decembrovym aukciam vyznamne klesli. Posledny januarovy den si nasi juzni susedia z Madarska poZi¢ali 50 mid. HUF

prostrednictvom 3 - mesacnych
Vybrané aukcie $tatnych dihopisov a Statnych pokladniénych poukéazok za 5. tyzden 2012 SPP. Vynos poklesol na 7,41 %

Zdroj: Bloomberg, PABK

Datum

p ) ) T , o
_ qeti P Splatnost Objem v BT_C Pne’merny Viynos v Pred. Zmena zUrovne 7,65 %. Vstredu 1.
aukcie mid. EUR | ratio vynos emisii LU februara 2012 bola ostro

30.1.2012 Slovensko ~ 350-DSPP  16.1.2013 0,261 285  1,70% 1,97 % pokles

sledovana aukcia 6 — mesacnych
3012012 Taliansko  5Ydhopis 152017 3574 130 539% 647%  pokles ugalskich  SPP kty )
10Ydhopis 132022 2000 142  6,08% 698%  pokles POMuUgalSKyc , ore

3112012 Madarsko  3M $PP 952012 50mid. HUF 273  7.41% 765%  pokes Vysledky  potesili.  Priemerny
1.2.2012 | Portugalsko 6M SPP 20.7.2012 0,750 265 446% 474 % pokes  vynos sa znizil na 4,46 % [z
BN BN 0 droc 522 568 (1 % % poies oonouzajdcich 4,74 %) a dopyt
2. ranclizsko opis 54. By 7 13 % 129 % pokles x s x:

2.2.2012 | Spanielsko  5Y dihopis 31.1.2017 1,054 270 357 % 5,54 % pokles [abzidztfiove:‘(rat f;ﬁg{ocn ngjtkmu

0 bezpecné investicie trhy potvrdili opatovnym poklesom vynosov z 10 — ro¢nych nemeckych bondov pocas Stvrtkove;
aukcie. DIhopisy rovnakej splatnosti umiestiiovalo na trhu aj Franclzsko a to v objeme az 5,698 mld. EUR. Ich vynos klesol
na 3,13 % a bid-to-cover ratio dosiahol 1,71. Vo Stvrtok bola netrpezlivo ofakavana aukcia Spanielskych dlhopisov
s réznymi splatnostami. Priemerny vynos pri vSetkych splatnostiach citelne klesol. V pripade 5 — ro¢nych dihopisov sa
vynos znizil na uroven 3,57 %, pricom dopyt 2,7 — krat prevysil ponuku.

Na minulotyzdiiovom summite lidrov EU sa k novému fiskalnemu paktu o rozpoétovej discipline pridalo 25 krajin
Unie. ,Mimo“ zostali teda len dve krajiny. K Velkej Britanii, ktora svoj odmietavy postoj deklarovala uz skér, sa pripojila este
aj susedna Ceska republika.

Konkrétna dohoda medzi Gréckom a zastupcami sukromnych veritelov o podmienkach odpisu gréckeho dlhu stéle nie je na
svete. To isté plati aj o druhom zachrannom baliku pre Grécko od EU a MMF. Grécky premiér Papademos mal v noci
z nedele na pondelok dosiahnut ramcovu dohodu s tromi hlavnymi politickymi stranami o rozpoétovych usporach.
Tie by sa mali tykat' napriklad aj znizovania miezd a posilnenia konkurencieschopnosti ekonomiky a st podmienkou pre
poskytnutie zahrani¢nej pomoci.

Portugalsky premiér Coelho vyhlasil, ze jeho krajina sa nebude uchadzat' o d'alsiu finanéni pomoc zo strany EU
a MMF. Coelho zaroven uviedol, ze Portugalsko sa vrati na dlhopisové trhy podla planu v polovici roku 2013. Krajina sa
nachadza v centre pozornosti financnych trhov, ktoré sa obavaju, ze bude nasledovat ,grécku cestu* abude nutena
poziadat o dodatoénu finanénti pomoc.

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Po3tovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK®]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje Ziadnu zéaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagéciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.

Postova banka, a.s., Divizia treasury, Dvorakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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