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om sprav o raste ¢istého zisku najviac polepsili akcie VUB

17. tyzden 2011 Zatvaracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na urovni 247,66
E'g;gygﬁfiovyfrh CecaEa‘gie Stgfjfg bodov av porovnani s predminulym  tyzdiiom - jeho
: hodnota vzrastla 02,2 %. Na medzimesaCnej baze
SES Timace 14,00 00 00%  77% -179% index SAX vzrastol 00,7 % amedzirodne bol vy3si
Biotika 22,01 12035 39%  190% 1443% 350,
Slovnaft 55,00 1482,0 0,0% -1,8% -8,3% . e v . .
VUB 9500 102400  115%  00% 1sgs Minulotyzdhové gbchodoyanle na hlavnom akciovom
oTP 400 0,0 00%  00% 2005 hu Burzy cennych papierov v Bratislave [BCPB] sa
TMR 4247 3955861 10%  14%  60% VyznaCovalo narastom cien akcii spolocnosti VUB, ktorej
BHP 1110 1953764  04%  -09% 729 akcie si najvyraznejsie polepsili 0 11,5 %. ZvySila sa aj
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK hodnota akcii TMR, ale len 01,0 %. Najvacsi pokles
‘ . ceny vykazali na tyzdennej baze akcie spolo€nosti
22"?0 s Index SAX EUR vUB Biotika 0 - 39 %. Kpoklesu doslo aj vpripade
- spolocv:nost[ BHP ato o - 0,4’ %. Hodnqta gkcn aE trvoch
230 - spoloongstl sa_ v porovnani s predminulym tyZdriom
210 | | | | 70 | | | | nezmenila a to SES TImace, Slovnaft a OTP.
X-10 X0 11 111 X-10 XHO0 K1 [H11 Medzimesacne vzrastli ceny troch sledovanych
akciovych titulov, z toho najvacsim nérastom sa mézu
EUR SES Timace EUR pochvalit akcie Biotky 019,0 %. Nasledovala
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spolocnost SES TimaCe srastom 07,7 % aTMR
s narastom 0 1,4 %. K medzimesacnému poklesu do$lo
pri Slovnafte [o — 1,8 %] a BHP [0 - 0,9 %]. Rovnako
vdvoch  pripadoch sa ceny akcii  oproti
predchadzajlicemu mesiacu nezmenili a to VUB a OTP.

Na medzironej baze vykazali najvacsi narast akcie
spoloCnosti Biotika az 0 144,3 %, ktoré sa rovnako mozu
pochvalit aj najvyraznejSim medzimesaénym rastom
svojej ceny. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka
vzrastla aj hodnota akcii VUB, TMR aBHP a poklesla
hodnota akcii SES Timace, Slovnaft a OTP.

Titulom s najvacsim realizovanym tyZzdennym objemom
na Urovni 395586,1 EUR sa stala akcia spolo¢nosti
TMR. Druhé miesto patri spoloénosti BHP
s realizovanym objemom na urovni 195 376,4 EUR.

Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k29. aprilu
2011 objem 3,28 mld. EUR [z toho na kétovanom trhu
2,26 mid. EUR].

Skupina VUB v 1. kvartali 2011 s narastom éistého zisku o 26,5 %

Skupina VUB zaznamenala v prvych troch mesiacoch tohto roka medziroény narast éistého zisku o 26,5 % na 42,9
mil. EUR. Prevadzkové vynosy skupiny dosiahli pocas prvého kvartalu 127,3 mil. EUR, ¢o zodpovedalo rastu 0 9,1 %. Pod
priaznivy vyvoj sa podpisal hlavne rast trokovych vynosov o 10 %. Bilanéna suma skupiny VUB dosiahla 10,474 mid.
EUR. Uverové portfélio vzrastlo 0 11,1 % a to hlavne vdaka rasticemu objemu hypotekarnych Gverov, ale aj retailovych
averov.

Madarska OTP Bank planuje podla vyhlaseni svojho predsedu predstavenstva akvizicie na trhoch, na ktorych vidi
rastovy potencial. Na zozname moznych krajin figuruje Rumunsko, Chorvatsko, Srbsko, ale aj Slovensko.
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Spoloc¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. [TMR] vyplati svojim akcionarom vo forme dividend 5,5 mil. EUR, ¢o
predstavuje az 70 % jej Cistého zisku. Dividenda pripadajica na jednu akciu je teda vo vySke 0,82 EUR. Spoloénost
povazuje minuloroénu turisticku sezénu za velmi dobrd, najtaz§im bol podfa nej rok 2009.

Deficit Statneho rozpoétu Slovenska sa ku koncu aprila 2011 prehibil na - 1,019 mid. EUR

Vynosy DA Urlynuly tyzdein so sebou priniesol zaujimavy vyvoj

dihopisov rozdlel rozdlel rozdlel vynos z dlhopisov sledovanych krajin. K 29. aprilu 2011

k23, april vue °/] vue totiz vynosy z patroénych aj desatroénych statnych

2011
EU 177 000 260 005 324 .00 bondov medzimesacne klesli pri vSetkych sledovanych
us 041 023 172 032 323 02 Krajinach, to znamena v pripade EU, USA, Slovenska,
SK 253 006 380 003 436 008 CR, Polska aj Mad'arska. K jedinému medzimesatnému
cz 158 005 299 028 401 006 rastu vynosov doslo vpripade slovenskych dvojrocnych
PL 5,00 003 577 003 615 0,16  Statnych dlhopisov a vynosy z dvojroénych dlhopisov EU sa
HU 6,06 018 6,74 018 7,07 -0,19  oproti predchadzajucemu mesiacu nezmenili.

Zdroj: Bloomberg, PABK Schodok $tatneho rozpoétu Slovenska sa v aprili

prehibil o dalSich vyse 360 mil. EUR. Ku koncu aprila
totiz deficit Statneho rozpoctu dosiahol — 1,019 mid. EUR,
2 zatial' ¢o ku koncu marca bol na nizsej Grovni — 655,2 mil.
8,0 EUR. Zhladiska medziroéného porovnania je vSak
6.0 hospodarenie Statu lepsie o viac nez tridsat' percent, ¢o
je urCite pozitivny vyvoj. Pred rokom, teda ku koncu aprila
2010 totiz schodok Statneho rozpoCtu dosiahol — 1,48 mid.
EUR. Pod lepSie tohtoroéné Cisla sa podpisuje hlavne
pozitivnejSi vyvoj prijmov do Statneho rozpoCtu [0 12,8 %],

YtM[%]  Vynosové krivky SD k 29. aprilu 2011  Zdroj: Bloomberg
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T tM [roky] Irske  ministerstvo  financii  zhorSilo  vyhlad
. . o e
2 IS » - oL Y ekonomického rastu v krajine len na 0,8 %. Verejny dih

irska by sa mal do roku 2013 zvysit az na 118 % HDP.

Podl'a aktualnych zverejnenych informéacii by Portugalsko malo dostat’ viac ¢asu na zniZenie svojho verejného
deficitu pod maastrichtsku hranicu. Zatial by krajina podfa dohody s EU a Medzinarodnym menovym fondom [MMF]
mala zniZit' deficit pod — 3 % HDP v roku 2012. Ak vSak Portugalsko nakoniec dostane viac ¢asu, tak by sa tak malo stat
az v roku 2013.

Z tdajov o vyskach verejnych deficitov v jednotlivych &lenskych krajinach EU je zrejmé, e $tatisticky trad EU Eurostat
revidoval deficit Grécka smerom nahor na uroven - 10,5 % HDP. Pévodny Udaj pocital s deficitom na Grovni — 9,4 %
HDP. Trhy pritom stale neveria gréckym dlhopisom avynosy z nich vzrastli minuly tyZdefi na najvySSiu uroved od
zavedenia eura. Krajina v nadvéznosti na to uviedla, ze zdvojnasobi svoje Usilie na znizovanie deficitu, ktory by mala tento
rok skresat na —7,4 % HDP.

Grécky minister financii Papaconstantinou nad‘alej popiera moznost’ restrukturalizacie verejného dihu krajiny,
pri¢om véak uviedol, Ze alternativou by mohlo byt prediZzenie splatnosti poskytnutych tverov od EU a MMF. Pre Grécko by
bolo vyhodné aj dalSie zniZenie rokov z tychto Uverov, vdiaka Eomu by krajina mohla plnit svoje ostatné zavazky.

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.

PoStova banka, a.s., Divizia treasury, Prievozska 2/B, 821 09 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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