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j baze bez vyraznejSich zmien

18. tyzden 2011 Zatvaracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na urovni 248,48
E"é‘;gy :Eﬁiovyfrh cena a‘gie Stgfjfg WS bodov av pprovnani s predminulym tyidr”lom jeho
: hodnota vzrastla 00,3 %. Na medzimesaCne] baze
SES Timace 14,00 00 00%  00% -179% index SAX vzrastol 01,3 % amedzirodne bol vy3si
Biotika 22,01 1056,5 00%  202% 1223% 136 %.
Slovnaft 55,00 9515,0 0,0% -2,8% 7,8% . e iy . .
VUB 95,00 00 00% 33% 11g% Minulotyzdhové obchodovanie na hlavnom akciovom
oTP 400 00 0.0% 00% 333 hu Burzy cennych papierov v Bratislave [BCPB] sa
VR 4178 6456184  16%  -05%  4g% Zzaobislo bez vyraznejSich zmien vcenach akcii
BHP 1113 3404999 03%  -02%  75% Vporovnanis predminulym tyzdiiom. Na tyzdennej baze
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK doslo len k jedinému poklesu a to v pripade ceny akcii
‘ . spoloCnosti TMR [0 — 1,6 %] ataktiez k jedinému
22"?0 Fomes Index SAX %’5 vuB nérastu cien akcii pri spolocnosti BHP [0 0,3 %]. Bez
% zmeny sa zaobisli akcie spolocnosti SES TImace,
230 - Biotika, Slovnaft, VUB a OTP.
210 ‘ ‘ ‘ ‘ 70 ‘ ‘ ‘ ‘ Medzimesacne najvyraznejSie vzrastli ceny akcii Biotika
IX-10 XK10 H11 1 V-11 X-10 X-10 1 111 v-11 | 020,2 %, k narastu doSlo eSte aj v pripade akcii VUB [o
3,3 %]. Na druhej strane pokles nastal na strane akcii
EUR SES Timace EUR OTP Slovnaftu [o - 2,8 %], TMR [o — 0,5 %] aBHP [o -
S 0,2 %). Bez zmeny zotrvali akcie SES TImace a OTP.
Gl “ Na medziroénej baze vykazali najvacsi narast akcie
spolo¢nosti Biotika az 0 122,3 %, ktoré sa rovnako mozu
1] | | | pochvalit aj najvyraznejSim medzimesatnym rastom
XA0 XHO K1 WK V-1 | | X0 Xko k1 W11 v-1g | SVojej ceny. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka
vSak vzrastla hodnota akcii vacsiny spoloénosti. Okrem
EUR Biotika EUR ™R spominanej Biotiky sa zvysila aj hodnota akcii Slovnaftu,
26 42 VUB, OTP, TMR aBHP. Kjedinému medzirotnému
18 M 41 poklesu doslo pri akciach spolo¢nosti SES Timace [o -
40 0
7 | | | | | | | | 17,9 %)].
X410 X0 K11 1 V-1 XA0 X0 1 W1 v-r | Titulom s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom
na urovni 645618,4 EUR sa stala akcia spolo¢nosti
EUR Slovnaft EUR BHP TMR.  Druhé miesto patri spoloCnosti BHP
60 1.4 s realizovanym objemom na urovni 340 499,9 EUR.
50 10,8 Trhové kapitalizacia akcii predstavovala k 6. maju 2011
40 | ‘ ‘ ‘ ‘ 102 | I | objem 3,36 mld. EUR [z toho na kétovanom trhu 2,25
X410 XH0 K11 1 V-1t X410 XH0 F1 k11 v-11 | mid. EUR].

TMR ma zaujem o lyzZiarske strediska v Krkonosiach
Spolocnost’ Tatry mountain resorts [TMR] ma podrla zverejnenych informacii vazny zaujem prevadzkovat lyziarske
arealy v Krkonosiach, hlavne Spindlerov mlyn. TMR chce pritom do krkonosskych stredisk investovat' nemalé financné
prostriedky. TMR taktieZ rokuje o odkupeni Statnych lanovych drah v Polsku.

Skupina Best Hotel Properties a.s. [BHP] dosiahla v minulom roku trzby v objeme 27,6 mil. EUR. V roku 2009 pritom
trzby spoloCnosti predstavovali iba 3 mil. EUR. ZlepSenie nastalo vdaka tomu, ze BHP ziskala do svojho portfolia
v priebehu roka tri nové hotely.
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Medzinarodna ratingova agenttra Moody's znizila rating bankovej financnej sily talianskej banke Intesa Sanpaolo
na stupeit C+ z Urovne B- a rating dlhodobych zavazkov na stupei Aa3 zo stupfia Aa2. Moody's uviedla, Ze znizenie
ratingu odzrkadluje znizent ziskovost banky a zhor$enie kvality jej aktiv. Clenom bankovej skupiny Intesa Sanpaolo je aj
slovenska VUB banka.

Portugalsku bola ,,odkle . nuté“ pomoc v objeme 78 mid. EUR

Zmﬁzov ] | oty | Uplynuly tyzdei so sebou priniesol pokles vynosov

K6mao | YM “V’Zb‘:)": r‘v’f)d;: rszbdp"; z dvojroénych S§tatnych dlhopisov takmer vSetkych

2011 (%] °/ ] °/ ] sledovanych krajin s vynimkou Slovenska, ktorého
EU 1,76 008 255 019 3,17 026 vynosy sa medzimesacne nezmenili. Vynosy z patro¢nych
us 0,38 025 161 049 3,09 -041  §tatnych dlhopisov taktiez klesli vo vSetkych krajinach okrem
SK 2,50 000 374 018 454 006 Madarska. Desatrocné Statne bondy sa rovnako vyznacovali
cz 1,54 012 287 031 397 0,18 poklesom vynosov s vynimkou slovenskych a madarskych
PL 4,90 -0,26 5,66 -0,08 6,09 -0,06 dlhopisov'
HU 6,04 013 666 007 7,05 0,04

Horiicou aktualitou uplynulého tyzdna bolo uzavretie
dohody medzi Portugalskom a Eurdpskou Uniou a
YtM[%  Vynosové krivky SD k 6. m&ja2011  Zdroj:Bloomberg | Medzinarodnym menovym fondom [MMF] o poskytnuti
finanénej pomoci v objeme 78 mid. EUR. Z tejto celkove;
sumy by 52 mid. EUR mala poskytnit EU a 26 mid. EUR
MMF. Portugalsko musi v suvislosti so ziskanim pomoci
znizit deficit verejnej spravy na 5,9 % HDP v tomto roku, na
4,5 % HDP v roku 2012 a na 3,0 % HDP v roku 2013. EU by
mala poskytnut financie Portugalsku do 15. juna, kedy
krajina musi splatit' dlhopisy v objeme takmer pat miliard
EUR.

Zdroj: Bloomberg, PABK

10,0 -

0 5 10 15 20 25 30 Eurdpsky zachranny fond by mohol nakupovat' grécke
T tM [roky] dlhopisy. O takejto moznosti uvaZzuje grécky minister
—o—FEU —a—US SK —¢— CZ pL —e—Hy | financii George Papaconstantinou. Nastalo by to ale jedine

v tom pripade, Ze by sa krajine nepodarilo vratit na financné

trhy podfa planu v roku 2012.

Eurépsky komisar pre hospodarske a menové zalezitosti Olli Rehn uviedol, Zze Eurdépska unia neuvazuje o
restrukturalizacii gréckeho dlhu, pretoze by to malo znicujuce dosledky pre financnu stabilitu celej eurozony. Zaroven
Rehn vyhlasil, Ze podla analyzy EK Grécko aj Irsko uskutoénia hospodarske a rozpoctové reformy, ku ktorym sa zaviazali
v ramci dohody o poskytnuti pomoci.

Slovensko si uplynuly pondelok 2. maja 2011 na finanénych trhoch pozi€alo 25 mil. EUR. Takyto objem akceptovala
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity [ARDAL] v aukcii Statnych bondov splatnych v roku 2025. Celkovy dopyt investorov
pritom dosiahol 67,7 mil. EUR. ARDAL akceptovala dopyt pri priemernej urokovej sadzbe 5,1779 % p. a.

Nemecko by mohlo znizit’ svoj verejny deficit v tomto roku viac nez na planovanych - 2,5 % HDP. Krajine by sa to
malo podarit vdaka rychlejSiemu ekonomickému oZivovaniu, ako sa pdvodne ocakavalo. Nemecka ekonomika je
v suCasnosti tahana predovSetkym priemyslom adomacim dopytom. Pocas 4. kvartdlu 2010 vzrastlo HDP krajiny
medzikvartalne o0 0,4 % a v prvom Stvrtroku tohto roka sa oakava este zrychlenie na 0,9 %.

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Postovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.
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