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Na tyzdennej aj medzimesacnej baze k ziadnym vyraznejSim rastom akcii nedoslo

19. tyzdeii 2011 Zatvéracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na urovni 230,67
E"é‘;gy :f;ﬁiovy' tth cena a‘gie Stgfjfg L@ bodov avporovnani s predminulym tyidﬁvom' jeho
: hodnota klesla o— 7,2 %. Na medzimesatnej baze
SES Timace 14,00 00 00%  00% -179% index SAX klesol 0 - 6,2 % a medziroéne bol nizéi o —
Biotika 21,00 11425 4% 45% 1121% {50,
Slovnaft 4551 5461  173%  -196%  -23,5% . ve gy . .
VUB 80,00 7200 458% 411% 44y Minulotyzdiove obchodovanie na hlavnom akciovom
oTP 400 00 0.0% 00% 333 (hu Burzy cennych papierov v Bratislave [BCPB] sa
MR 4200 6183022  05%  03%  58% VPporovnani s predminulym tyzdiiom nieslo v znameni
BHP 116 1915930 0.3% 01%  78% VyraznejSich poklesov cien akcii spoloCnosti Slovnaft [o
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK - 17,3 %], vUB [0 — 15,8 %] a Biotika [0 — 4,6 %]. Na
tyzdennej baze doSlo k miernemu narastu ceny len
22"?0 Fomes Index SAX %’5 VUB v pripade akcii dvoch spolognosti a to spolocnosti TMR
= [0 05 %] a spolocrlostl BHP [o 0,3v %). Bez zmeny sa
230 - zaobisli akcie spolocnosti SES Timace a OTP.
210 ‘ B ‘ 70 4 i B ‘ Na medzimesacnej baze taktiez nedoSlo k ziadnym
IX-10 X101 [1 V-1 X-10 X0 11 -1 v-11 | prudkym rastom akciovych titulov, zvySila sa jedine
hodnota akcii TMR 0 0,3 % a BHP 0 0,1 %. Bez zmeny
EUR SES Timace EUR oTP zotrvali, podobne ako na tyzdennej baze, akcie SES
Sy Timace a OTP. Pokles svojej ceny zaznamenali akcie
spoloénosti Slovnaft o — 19,6 %, VUB o - 11,1 %
o R “ a Biotika 0 — 4,5 %.
12 | | | | | 1] | | | | Na medziroCnej baze vykazali najvacsi narast akcie
XA0 XHO 1 U1 VAt | | X410 Xe10 k1 W1 -1 | SPoloénosti Biotika az 01121 %. Oproti rovnakému
obdobiu minulého roka vSak vzrastla aj hodnota akcii
EUR Biotika EUR ™R spoloCnosti OTP [o 33,3 %] amieme v pripade
26 43 spolocnosti TMR [0 58 %] aBHP [0 7,8 %]. K
18 fﬁ medziroénému poklesu doslo pri akciach spolo¢nost
= 4 i Slovnafto[o - 235 %], SES Timage [0 - 17,9 %] a VUB
X-10 X-10 11 W11 V-11 X-10 X101 l-11 V-1 [o—-44 %]
Titulom s najvacsim realizovanym tyZdennym objemom
EUR Slovnaft EUR BHP na Urovni 618 302,2 EUR sa stala akcia spolocnosti
60 1.4 TMR. Druhé miesto patri spoloénosti BHP
50 10,8 s realizovanym objemom na urovni 191 593,0 EUR.
40 | ‘ i 02 Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k 13. maju 2011
XA0 XH0 K11l V-1t X410 X0 k1 1K1 v-11 | objem 3,18 mid. EUR [z toho na kétovanom trhu 2,07
mld. EUR].

VUB banka pripravuje emisi

VUB banka planuje vydat’ hypotekarne zalozné listy [HZL] v celkovom objeme 500 mil. CZK, &o je takmer 20,6 mil.
EUR. Menovita hodnota kazdého cenného papiera bude 100 tis. CZK [4,1 tis. EUR]. Banka ich zatne vydavat 20. maja
2011, termin splatnosti je o tri roky, teda 20. méja 2014. Vynos je urCeny pohyblivou urokovou sadzbou vo vyske
Sestmesaéného PRIBOR-u plus 0,55 % p.a. a VUB ho bude vyplacat kazdy polrok. Emisia nebude vydana na zaklade
verejnej ponuky a je urcena len kvalifikovanym investorom. Emisny kurz banka stanovila na 90 % az 110 % z menovite;
hodnoty dihopisu. VUB poda Ziadost o prijatie emisie HZL na kétovany paralelny trh Burzy cennych papierov v Bratislave.
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Predstavitelia EU a MMF hodnotia v Grécku plnenie Gispornych opatreni, S&P opat krajine znizila rating

Uplynuly tyzdeii so sebou priniesol pokles vynosov zo Statnych dlhopisov dvojroénych, patroénych aj
desatroénych splatnosti v takmer vsetkych sledovanych

gm‘:;’ov S - deI 1°Yro B rajindch. Jedinou vynimkou bolo Madarsko, ktorého vynosy
K13, méju Vsz's 0 Vsz's 0 va;;s z 2 - rodnych $tatnych bondov sice poklesli, ale v pripade 5 -
2011 %] / ] / ] roénych a 10 — roénych dlhopisov doslo k ich narastu.
Eg ;;i g?g fgg ggi 222 ggj V sicasnosti uplynul rok odvtedy, o Grécko ziskalo
K 248 004 389 024 44 013 Zachranny balik vobjeme 110 mid. EUR od Medzinarodného
cz 152 014 281 026 385 025 Menového fondu [MMF] aEU. Trhy st vSak presvedcené
PL 5,10 014 568 044 607 011 Otom, Ze pomoc nebude dostatoéna a ak Grécku zahranicni
HU 6,10 007 679 006 722 045 veritelia neposkytni dalSie prostriedky bude musiet
Zdroj: Bloomberg, PABK reStrukturalizovat svoj dlh. To by mohlo negativne zasiahnut

- aj sukromnych drZitelov gréckych dlhopisov. Vladni
YtM[%]  Vynosové krivky SD k 13. maju 2011 Zdroj:Bloomberg | nraqistavitelia krajin eurozony vaak vyhlasili, 7e pred tym, ako
10,0 bude mozné prijat dalSie opatrenia, ¢akaju na vysledky misie
EU a MMF v krajine. Predstavitelia EU a MMF uplynulu
stredu pricestovali do Atén. Ciefom misie je zhodnotit
plnenie usporného programu zo strany Grécka
a nasledne na to odsuhlasit’ uvolnenie dalSej, v poradi
uz piatej tranze pre krajinu zo zachranného balika. Piata
tranza by mala byt v objeme 12 mild. EUR, priom Grécko
4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ bude v blizkej dobe potrebovat na svoje prefinancovanie
0 5 10 15 20 25 30 13,7 mid. EUR. Ak by EU a MMF neodsuhlasili uvolnenie
T tM [roky] tranZe, krajina by nemala prostriedky na splatenie svojich

—e—EU —a—UsS SK ——CZ PL —e—HU | dlhov.

V priebehu minulého tyzdia Grécko poprelo informacie,
ktoré sa objavili v médiach ohfadom nového zachranného balika pre krajinu. Podla zverejnenych informéacii malo
totiz Grécko poditat' s dalSim zachrannym balikom v objeme 60 mld. EUR, pretoze bude potrebovat v roku 2012 dalSich 27
mid. EUR a v roku 2013 32 mid. EUR na svoje financovanie. Predstavitelia eurozény vraj diskutuju o moZnostiach, akymi
st predizenie splatnosti Uverov v ramci existujliceho zachranného programu, znizenie Urokovej sadzby alebo priame
nakupy gréckych dlhopisov prostrednictvom Eurépskeho fondu financnej stability [EFSF]. Pévodny plan totiz bol, Ze
Grécko sa na buduci rok vrati na finan¢né trhy a pozicia si potrebnych 27 mld. EUR. Zda sa vSak, ze sa to bude musiet
oddialit aj vzhfadom na dalSie zniZenie ratingu krajiny zo strany Standard & Poor's o dva stupne.

Ratingova agentura Standard and Poor's znizila minuly pondelok rating Grécka o dva stupne na Urovei B
z predchadzajucej urovne BB-. Krajina sa tym opat posunula hibSie do Spekulativneho pasma. Dévodom su podfa
agentury obavy, Ze krajina bude pravdepodobne restrukturalizovat svoj dih. Reviziu ratingu Grécka s moznostou jeho
zniZenia zaCala aj ratingova agentdry Moody's.

Objem uverov, ktoré si od Eurépskej centralnej banky [ECB] pozicali portugalské banky, vzrastol v aprili oproti
marcu o takmer 23 %, pricom celkovo si banky od ECB pozicali v aprili 48 mid. EUR. Obavy investorov o stav
verejnych financii Portugalska a vysoky dih odrezali banky od Uverov na medzibankovom trhu a zvysili zavislost bank na
mimoriadnej likvidite, ktoru poskytuje ECB.
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Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Postovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avS§ak PABK neposkytuje ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument mdze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.
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