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Trikrat NAJ pre Biotiku

39. tyzdefi 2011 Zatvéracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na Urovni 222,42
Hlavny akciovy trh cena akcie objem f H Y AR ;
§ akciovy j oo B bodov avporovnani s predminulym tyzdiiom  jeho

HEES VELR VEUR hodnota poklesla o — 1,4 %. Medzimesacne sa hodnota
SES Timace 9,40 10790 71%  -70% -447% indexu zniZila 0 — 2,2 %, medzirotne bol SAX nizsie 0 —
Biotika 25,01 1698,2 87%  42%  666% 43 %.

Slovnaft 49,00 4410  -10,9% -3,0% -2,0% - s s M .

, ’ ) ' Na tyzdennej baze dolo na hlavnom akciovom trhu
VUB 82,00 51536 12%  35%  -68% B o pan Bratis| BCPBI k narast
oTP 200 100 00%  00% 5125 DBurzy cennych papierov v Bratislave [, _], narastu
TMR 4235 4707271 12% 0%  46% Ceny akcii v prlgade styroqh spolo¢nosti. Najvyrazge13|g
BHP 1120 2317929 14%  01% 579 VZrastia na tyzdennej baze cena akcie spoloCnosti
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK Biotka a to 08,7 %. Medzimesatne doSlo
—_— . k zhodnoteniu dvoch akciovych titulov ato Biotika

PO Index SAX EUR vuB a BHP. Najvyraznejsi medziroény narast a to 0 66,6 %
250 100 - oy .

1 . zaznamenala Biotika. ZvysSila sa vSak aj cena akcii TMR

230 - - a BHP.
210 ! ‘ ‘ ‘ 70 ‘ ‘ ‘ Pokles trhovej ceny na tyzdennej baze zaznamenali dve
1 VAT VIR (XA 1 V-1 VI X1 spolo¢nosti a to Slovnaft [o — 10,9 %] a SES TIimace
[o0- 7,1 %]. Obe tieto spoloCnosti si s trhovou cenou
EUR SES Timage EUR OTP svojich akcii pohordili aj na mesacnej baze.
St Medzimesacne poklesla aj cena akcii spolo€nosti VUB

777777777777777 a TMR. V medzironom porovnani oslabili
‘ najvyraznejSie akcie spoloCnosti OTP [0 — 51,2 %]

‘ ‘ 14 ‘ | ‘ a SES Timade [0 - 44,7 %].

1 V=11 VIKT IX-11 M1 V-1 VKT X1 , - . S . .

Titulom s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom

na drovni 470 727,1 EUR sa stala akcia spolo¢nosti

TMR. Druhé miesto patrilo spolo¢nosti BHP [231 792,9

EUR].

Trhové kapitalizacia akcii  predstavovala  k 30.

septembru 2011 objem 4,39 mid. EUR [z toho na
kétovanom trhu 2,12 mid. EUR].
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Po tom, ako predminuly tyzden znizila ratingova agentira Standard & Poor’s rating talianskej banky Intesa
Sanpaolo SpA zo stupha A+ na A, pristupila k prehodnoteniu ratingu tejto banky a jej dcér aj agentura Fitch. Ta
sice rating banky Intesa Sanpaolo [na Urovni AA -] potvrdila, ale zrevidovala jeho vyhlad zo stabilného na negativny.
Negativny vyhlad ratingu [ktory je aktuédlne na urovni A+] pridelila agentira aj slovenskej dcére tejto talianskej banky,
ktorou je banka VUB. Zhorsenie vyhladu talianskej matky podla agentury odzrkadluje tlak na ziskovost skupiny vzhladom
na naro¢né podnikatelské prostredie a nizke urokové sadzby v eurozéne.
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ych veritel'ov na gréckom dlhovom swape tdajne dosiahla

I Uplynuly tyzdefi doslo na dlhopisovom trhu
dihopisov rozdlel rozdlel rozd|e| k medzimesaénému poklesu vynosov zo Statnych
K30, septembru | vbps o/] vbps o/] LGl dihopisov  vietkych sledovanych ~ splatnosti len

vpripade Nemecka [resp. eurozony]. Naopak

EU 0,55 -0,11 1,17 005 18 027 X gy . . ;

Us 018 oos R 003 RES oo Kmedzimesacnému narastu vynosov2 -, 5 - aj 10 -

SK 200 004 311 016 427 003 To€nych dihopisov doslo v pripade Pofska a Madarska.

cz 133 006 192 024 312 000 Vpripade ostatnych ekonomik zaznamenali vynosy

PL 449 004 529 05 s 027 zdlhopisov v zavislosti od splatnosti odligny vivoj.

HU 7,16 115 7,73 067 831 093 Narodna banka Slovenska [NBS] revidovala vzhfadom
Zdroj: Bloomberg, PABK na obavy vyplyvajuce zo spomalenia globalnej

ekonomiky svoj tohtoroény odhad rastu HDP SR na
Y tM [%] Vynosoveé krivky $D k 30, septembru 2011 Zdroj:Boomberg | 3,4 %. VO svojej povodnej prognoze pritom NBS pocitala
s tohtoroénym rastom naSej ekonomiky 03,6 %. NBS
zaroven znizila svoj odhad aj pre budtcorocny
hospodarsky rast Slovenska z4,7% na 3,8 %. Za
predpokladanym spomalenim rastu slovenského
hospodarstva podla NBS stoji predovsetkym nizsi
zahraniény dopyt a pokradujica stagnacia domaceho
dopytu. Vplyv na spomalenie rastu bude mat podfa NBS aj
konsolidacia verejnych financii.

0 5 10 15 20 25 30 | Europski predstavitelia udajne zvazuju zalozenie fondu
T tM [roky] pre zvlastne Ucely [SPV], ktory by mal pravomoc emitovat
vlastné dlhopisy a skupovat dlhopisy Clenskych krajin
eurozony. Dlhopisy emitované SPV by mali zaroven sluzit
ako kolateral pre Eurdpsku centralnu banku [ECBJ.
Zalozenie fondu by malo byt v kompetencii Eurdpskej investiénej banky [EIB], ktora ale zverejnené informéacie nepotvrdila.

Participacia sukromnych veritefov na vymene gréckych dlhopisov dosiahla podfa gréckych médii pozadovanu
uroven 90 %. Podla skorSich odhadov sa pritom oCakévala iba 75 % — n& ucast sukromnych investorov. Predstavitelia
gréckej viady vo vyzve na vymenu dihopisov uviedli, ze vymena sa neuskuto¢ni, ak zaujem investorov pozadovanu Uroven
nedosiahne.

Hoci sa Coraz CastejSie objavuju Uvahy o moznom riadenom bankrote Grécka, najvyssi politicki predstavitelia
eurozoény tuto moznost vytrvalo odmietaji. Nemecka kancelarka Merkelova sa na adresu krajiny Peloponézskeho
polostrova vyjadrila, Ze zastava rovnaky nazor ako Medzinarodny menovy fond [MMF], podia ktorého je grécky dih pri
uplatneni dohody z 21. jula udrzatelny. Merkelova tiez uviedla, ze bankrot Grécka by sposobil, Ze by uz nikto nevlozil svoje
peniaze do Eurdpy. Predseda Europskej komisie [EK] Barroso prisl'Ubil, ze Grécko nenecha padnut’, nakofko Clenovia
eurozony si prislubili vzajomnu podporu.

Nemecka vlada znizi v poslednom tohtoroénom kvartali planovani emisiu cennych papierov o — 15 mid. EUR.
Dévodom niz8ej potreby cudzieho kapitalu je podfa nemeckej dihovej agentlry priaznivy vyvoj federalneho rozpoétu, ked
dafiové prijmy Nemecka za prvych osem mesiacov roku 2011 medziroéne vzrastli o 8,8 %.
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Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje Ziadnu zéaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagéciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.

Postova banka, a.s., Divizia treasury, Dvorakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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