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3 X naj pre Biotiku

3. tyzden 2011 Zatvaracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na Grovni 228,97
e L bodov a v porovnani s predminuiym  tjzdfiom  jeho
: hodnota mierne poklesla 0 - 0,2 %. Na medzimesacnej
SES Timace 15,00 24124 01% 7% -192% baze index SAX vzrastol 00,8 % a medziroéne bol
Biotika 19,51 499,3 53%  130% 1168% index nizsi o — 1,4 %.
Slovnaft 46,00 18775,6 2,2% 02%  -258% . . v x
Vi £220 48114 33  A0%  227% Vzgvere uplynulého tyZdra ;aznamgnala na hIa_vnom
oTP 410 1640 0.0% 00%  -18.0% akciovom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave
TMR 401 3002370 0%  03% _ [BCPB] najvyraznejSi tyzdenny narast ceny akcie
BHP 1100 18280115  02%  10%  48% SpoloCnost Biotika [0 53 %]. Tato spolocnost
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK dominovala ale aj na medzimesacnej a medziroCnej
T R e béze:*, nakol’!(o vporovnani s predghédzgjt]cjm
MYt mesiacom vzrastla 013,0 %, v porovnani s minulym
l rokom o 116,8 %.
220 TpeA~ Yy TV - Na tyZdennej, ale imedzimesatnej baze bol
200 ‘ : : : 60 - : : : zaznamenany najvyznamnejsi pokles ceny v pripade
VIO X100 X101 VIO X100 X0 11 VUB [0 - 3,3 % a0 — 1,0 %]. Na medziroénej baze
priSlo  k najvyznamnejSiemu  poklesu v pripade
EUR SES Timace EUR OTP spolocnosti Slovnaft [0 — 25,8 %].

Akciou s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom
na Urovni 1828 011,5 EUR sa stala akcia spoloCnosti

13 j j j 2 ‘ ‘ ‘ BHP.
VIO X-10 XH0 M1 VIO 10 XHO M 1oy kapitalizacia akeii predstavovala k 21. januéru
2011 objem 2,87 mld. EUR [z toho na kétovanom trhu
EUR Biotika

2,08 mld. EUR].
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Mad'arskej MOL sa nepodarilo ziskat’ majoritny podiel v skupine INA

OTP Banka Slovensko planuje v tomto roku zvysSit' prevadzkové vynosy a zaroveri chce dosiahnut’ pozitivny
hospodarsky vysledok. Ku koncu septembra 2010 pritom banka vykézala stratu — 3,04 mil. EUR a za cely rok 2009
banka dosiahla stratu — 24,5 mil. EUR. Podla vyjadreni predstavitelov banky sa kriza dotkla fungovania banky
predovSetkym zhorSenou kvalitou existujuceho uverového portfélia a poklesom novych obchodov, ¢o sa primamne prejavilo
v roku 2009. To viedlo k rastu nakladov na rizika a poklesu prevadzkového hospodarskeho vysledku. Banka sa preto
v su¢asnosti zameriava na ozdravenie Uverového portflia a na Usporné opatrenia v oblasti prevadzkovych nékladov.
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Mad’arskej spoloc':nosti MOL sa nepodarilo stat' sa majoritny'/m vlastnikom chorvatskej ropnej a plynérenskej

rovaew

INA. MOL je pntom najvacsim akcionarom firmy INA s podielom 47,15 %, chorvatska vIada vlastni 44,84 %. Na SIovensku
pdsobi madarsky MOL prostrednictvom rafinérskej spoloénosti Slovnaft, a.s., v ktorej drZi 98,4 % akcii.

Nemecka vlada chce predlozit’ navrh na posilnenie eurovalu

K 21. januaru 2011 zaznamenali Statne dlhopisy analyzovanych ekonomik prevazne medzimesa¢né narasty
vynosov. Poklesy vynosov boli zaznamenané iba v pripade madarskych Statnych dlhopisov. Malou vynimkou boli aj
americké dvojroéné dIhopisy, ktoré zaznamenali minimalny [ale predsa] pokles vynosov.

Vynosy I Slovensko v pondelkovej aukcii roénych S$tatnych
g'zhf'j;z‘;ru “V’Zbd;:' . f°zk)d;:' . “V’Zbd;:' pokladniénych poukazok predalo cenné papiere za 208,6
2011 %] (%] (%] mil. EUR, z ¢oho 50 mil. EUR pripadlo na zahrani¢nych
EU 1,29 0,25 234 0,37 318 0,19 investorov. Priemerné Uroky pozadované investormi dosiahli
us 058  -004 190 002 336 010 1,5445 % p. a. a ARDAL nakoniec akceptovala ponuky pri
SK 245 016 345 019 432 0,15  Urokovej sadzbe 1,4500 % p. a.
cz 167 001 298 009 401 0,12

Francizsko minuly tyzden vyhlasilo, ze v dlhodobom
horizonte mozno uvazovat o zavedeni spoloénych
dlihopisov celej eurozény. Podmienkou vSak je, aby tomu
predchadzala uzSia fiskalna a hospodarska integracia.
PredCasné zavedenie spoloénych dlhopisov by podia nej
oslabilo poziciu niektorych silnejSich a stabilnejSich
L Slenskych $tatov tnie.

80 -~ ooeoe—e o Nemecka vlada chce predlozit navrh na posilnenie
6,0 eurdpskeho zachranného fondu [eurovalu]. Pripravovany
balicek by mal obsahovat opatrenia na posilnenie Paktu
stability a rastu a kroky na lepSiu koordinaciu europskej
ekonomickej politiky. Euroval ma k dispozicii 440 mid. EUR,
‘ ale odhaduije sa, ze v skutoCnosti by mohol poskytnut pomoc
0 5 10 15 20 2% 30 35 iba do vySky 225 mid. EUR, aby sa zachoval jeho rating na

TtM[oky] | Stupni AAA. Euroval by podfa nemeckého ministra
hospodarstva mohol ponukat' dlhopisy s roznymi drokmi. To
by zodpovedalo odliSnej Uverovej doveryhodnosti jeho
¢lenov. Emisia dlhopisov s roznymi drokovymi sadzbami by
znamenala, Ze euroval nebude musiet zvacSovat objem svojich financii.

Grécko sa podla vyhlaseni ministra financii vyhne restrukturalizacii svojich dlhov tym, Ze bude dosahovat
rozpoctove prebytky na trovni 5 az 6 % HDP a zrealizuje reformy, ktoré mu prinesu rast. Zaroven bude krajina potrebovat
prediZenie splacania Gverov, ktoré dostala od EU a Medzinarodného menového fondu [MMF]. Grécko si chce v tomto roku
pozi¢at prostriedky tym, Ze emituje tzv. dihopisy pre diasporu. Tieto dihopisy ponikne Grékom v Eurdpe, Australii ¢i USA
a vynosy z nich by mali byt nizSie ako terajSie vynosy na trhu.

PL 5,01 026 5,80 0,33 6,35 0,34
HU 6,61 0,72 752 0,38 7,60 -0,41
Zdroj: Bloomberg, PABK

YtM[%] Vynosové krivky SD k 21. januaru 2011 Zdroj: Bloomberg

4,0

2,0

0,0

—&—EU —a—US SK —¢—CZ PL —e— HU

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Postovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avS§ak PABK neposkytuje ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument mdze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.

PoStova banka, a.s., Divizia treasury, Prievozska 2/B, 821 09 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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