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j baze poklesla hodnota len jedného akciového titulu

49, tyzdefi 2011 Zatvéracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na Urovni 216,37

TEEsn || GOdED | bodov a v porovnani s predminulym tyZdfiom bola jeho
88 Y Y hodnota vy$Sia 02,1 %. Medzimesadne index SAX

SES Timate 7,10 27195 00%  21,1% -493% Kklesol 0 - 0,4 % a medziroéne bol nizsi o - 3,1 %.
— 2126 20011 46%% - 113%  353% \a ywsdennej baze pridlo na hlavnom akciovom trhu
Slovnaft 45,01 21182 00%  32%  22% . . .
VUB 7397 115048  ss% 4% 194 DUZy cennych - papierov v Bratislave [BCPB]
oTP 275 00 00%  250%  -32.9% k najvyraznejSiemu narastu trhovej ceny v pripade
MR 4255 2139365  02%  o02% 515 Diotky ato az 016,9 %. Zaroven zhodnotili aj akcie
BHP 1142 1549212 0.7% 11%  77% VUB 09,5 % aBHP 00,7 %. Oproti predchadzajucemu
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK mesiacu si najviac pripisali akcie OTP [25,0 %].
Za5; Boonbeg . Medz]rocng najvyznamnejsie zhodnotili opat akcie uz
260 Index SAX %’5 vus spominanej Biotiky a to 0 35,3 %.
240 PohorSenie oproti minulému tyzdiu nastalo len
220 i M v pripade jedného akciového fitulu aaj to len mierne
200 ‘ ‘ ‘ 60 ‘ ‘ ‘ [TMR o - 02 %]. Medzimesaéne vSak akcie
V11 VI X110 X1 V-1 VKT X110 X1 obchodovanych ftitulov viac stracali ako ziskavali na
cene. Viac ako dvadsatpercentny pokles nepotesil
EUR SES Timace EUR oTP spolo¢nost SES Timace [- 21,1 %]. Poklesu hodnoty
S svojich akcii sa nevyhli ani spolo¢nosti Biotika, Slovnaft
S aVUB. SES Timade zasiahol nielen najvyraznejsi

L—— " | medzimesaény, ale aj medziro&ny pokles ceny akcii [o -
6 - ‘ ‘ : ‘ 49,3 %). O takmer tretinu si ale medzirocne pohorsili aj
G B G VAT VIR AT X akcie OTP banky a 0 - 11,9 % znehodnotili akcie VUB.
Titulom s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom
na Grovni 213936,5 EUR sa stala spolo¢nost TMR.
Nasledovala spolo¢nost BHP, ktorej minulotyZdriovy
objem zobchodovanych akcii bol vykédzany na Urovni

154 921,2 EUR.
Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k 9. decembru

2011 objem 4,42 mid. EUR [z toho na kotovanom trhu
2,02 mid. EUR].
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Mad’arska OTP oc¢akava, zZe tento aj budtci rok ukonéi v zisku

Madarska OTP Bank vykaze v tomto aj budiicom roku Cisty zisk, a to aj napriek mimoriadnej bankovej dani a
stratam, ktoré vyvolali zmenené podmienky splacania tverov v cudzej mene. Vyplyva to z vyjadreni poprednych
predstavitelov banky. Madarska centralna banka poskytla v novembri komerénym bankam uvery v celkovej sume 320 mil.
EUR v ramci Ucelového fondu zameraného na krytie strat suvisiacich so zmenou podmienok splacania Uverov v cudzej
mene. V ramci tejto schémy by podla o¢akavani MNB mala byt splatena asi patina vSetkych tverov v zahraninej mene.
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A Ur'ynuly tyzdeii sa obchodovanie na dlhopisovom

dlhopisov rozdlel rozdlel rozdlel trhu nieslo predovsetkym vznameni rastucich
K oy ecembru vbps vbps Il vinosov zo Statnych dihopisov. Medzimesagny pokles
004 103 015 245 043 vynogov bol zaznamven,any len v pripade 2 — rocnych

Us 0’1 4 000 059 002 183 008 dihopisov EU a5 —rocnych dihopisov USA.
SK 2,94 093 450 128 572 127 Krajiny Ginie sa na summite EU 8. a 9. decembra 2011
Cz 1,71 036 260 054 380 046 dohodli na sprisneni rozpoctovych pravidiel,
PL 4,86 026 528 019 58 013 sankciach za prekrocenie 3 % - ného verejného
i 779 033 882 049 873 054 deficitu a na poskytnuti 200 mid. EUR MMF
Zdroj: Bloomberg, PABK prostrednictvom bilateralnych pézi¢iek. Nas vklad do

. MMF by mal byt na urovni 1,56 mid. EUR. Eurozona
YtM[%] Vynosové krivky SD k 9. decembru 2011 Zdroj:Bloomberg | zaroveri  odsUhlasila, Zze  Eurdpsky  stabilizacny
10,0 mechanizmus [ESM] zaCne fungovat o rok skér, teda od
jula 2012. Do polovice roka 2013 by mal bezat' subezne
ESM a EFSF. Uast sikromného sektora na
reStrukturalizacii Statnych dihov by mala podliehat’ praxi
a principom MMF. Velka Britania vyuzila na summite
pravo veta a zablokovala tak prijatie dohody o rozpoctovej
zodpovednosti na trovni celej EU.

Ratingova agentura Moody's bude prehodnocovat
ratingy vSetkych krajin Unie, k zmene méze dojst’ aj

TtMIrokyl | poéas 1. kvartalu 2012. Agentira S&P taktiez spustila
—e—EU —=—US SK —¢—CZ —e— HU PL | reviziu 15 krajin eurozény vratane Slovenska
[v suéasnosti rating A+]. Oznizeni alebo zachovani

v v

8,0
6,0

Uplynuly tyzdeii sa uskutoénilo niekolko aukcii Statnych dlhopisov ¢i pokladniénych poukazok vratane
slovenskych. Na aukcii holandskych 3 — mesa¢nych SPP boli investori ochotni platit za uloZenie pefiazi [zaporny vynos —
0,004 %]. Nemecko predalo SPP s takmer nulovym vynosom, 6 — mesaéné dihopisy s vynosom iba 0,0005 % a 5 — roéné
s vynosom 1,11 %. Slovensko po dvoch aukciéch dihopisov s minimalnych z&ujmom investorov pristupilo k financovaniu
dihu cez SPP. V aukcii 217 — dfiovych poukazok si pozicalo 124,1 mil. EUR pri priemernej trokovej sadzbe 2,1800 % p.a.
Euroval bude po novom emitovat aj 3 —, 6 —a 12 — mesacné poukazky. Prva emisiu planuje fond eSte do konca roka.

Vo Stvrtok 8. decembra 2011 zverejnil Eurdpsky urad pre bankovy dohfad [EBA] vysledky najnovsich stresovych
testov eurdpskych bank. Podla EBA chyba bankam kapital v objeme 114,7 mid. EUR, z toho nemeckym bankam 13,1
mld. EUR, franciizskym 7,3 mid. EUR, $panielskym 26,2 mld. EUR a talianskym bankam 15,4 mid. EUR.

Hrozba rozpoctového provizéria na Slovensku je zazehnana. Parlament v stredu 7. decembra 2011 schvalil navrh
Statneho rozpoctu na rok 2012 aj rozpoCtu verejnej spravy na roky 2012 az 2014. BuducoroCny deficit verejnych financii by
mal dosiahnut - 4,6 % HDP [pbvodny navrh bol — 3,8 % HDP]. Slovensky parlament schvalil aj Ustavny zékon
o dlhovej brzde. Uginny by mal byt od 1. marca 2012. Zakon okrem iného zavadza automatické sankcie, ktoré sa
spustaju po dosiahnuti verejného dihu na urovni 50 % HDP.

InSpektori MMF, ECB a EK [tzv. Trojka], za¢inaju od 12. decembra 2011 rokovania s gréckou vladou o novom
zachrannom baliku vo vyske az 130 mid. EUR.

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Po3tovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK®]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avak PABK neposkytuje Ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. Taktiez tento

dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.

PoStova banka, a.s., Divizia treasury, Dvofakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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