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Biotika dominuje na burze rastom cien svojich akcii

4. tyzden 2011 Zatvéracia | Tyzdenny
Hlavny akciovy trh cena akcie objem o :
BCPB, a.s. vEUR vEUR 1tyzden | 1 mesiac 1 rok
SES TImace 15,00 3075,0 0,0% 1,7%  -21,9%
Biotika 20,50 970,6 5,1% 136%  139,8%
Slovnaft 45,00 24.069,4 2,2% 09%  -27,4%
VUB 85,10 15470,2 3,5% 25%  11,9%
OTP 4,10 0,0 0,0% 00% -18,0%
TMR 41,20 4619511 0,5% 0,2% =
BHP 11,18 340 182,7 1,6% 1,6% 6,5%
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK
Zdroj: Bloomberg Index SAX
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Index SAX uzatvéral uplynuly tyzded na drovni 231,55
bodov av porovnani s predminulym tyZdfiom jeho
hodnota vzrastla 01,1 %. Na medzimesaCnej baze
index SAX vzrastol 0 1,8 % a medzirone bol index nizsi
0-4,4%.

V zéavere uplynulého tyzdha zaznamenala na hlavnom
akciovom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave
[BCPB] najvyraznejSi tyzdenny narast cena akcie
spoloCnost Biotika [0 5,1 %]. Tato spolocnost
dominovala ale aj na medzimesacnej a medziroCnej
béze, nakolko  vporovnani s predchadzajucim
mesiacom vzrastla 0 13,6 %, v porovnani s minulym
rokom 0 139,8 %.

Na tyzdennej baze bol zaznamenany jediny pokles ceny
akcie ato v pripade spoloCnosti Slovnaft [o — 2,2 %].
Zhladiska medzimesa¢ného porovnania dokonca
nedoSlo k poklesu ceny akcii ani jednej sledovane;
spolo¢nosti. To znamena, Ze s vynimkou Slovnaftu ceny
akcii ostatnych spolocnosti vzrastli resp. sa nezmenili.
Na medzironej baze priSlo k poklesu akcii troch
spoloCnosti,  ztoho  najvyznamnejSie  zniZenie
zaznamenala spolo¢nost Slovnaft [o — 27,4 %)].

Akciou s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom
na Urovni 461951,1 EUR sa stala akcia spoloénosti
TMR.

Trhové kapitalizacia akcii predstavovala k 28. januaru
2011 objem 2,90 mid. EUR [z toho na kétovanom trhu
2,11 mld. EUR].

Spolocnost’ BHP planuje vo februari 2011 akviziciu Grand Hotel Kempinski Hig

Spolo¢nost’ Best Hotel Properties a.s. [BHP] planuje v polovici februara tohto roku akviziciu Grand Hotel
Kempinski High Tatras. Spolo¢nost planovala kupu tohto hotela uz v minulom roku, no nakoniec Uspe$ne dokonila len
akviziciu hotela Kempinski Hotel River Park v hodnote 59,7 mil. EUR bez DPH. Na Slovensku uZ firma BHP podfa
zverejnenych informacii neplanuje dalSie akvizicie. BHP sa chce viac zamerat na Moskvu alebo na niektoré velké mesta
v strednej a vychodnej Eurdpe. BHP v suCasnosti vlastni 99 % spolocnosti Hotel Kadashevskaya LLC, 75 % hotela
Baltschug Kempinski v Moskve, 50 % reStauracie Buddha - Bar v Prahe, hotel Crowne Plaza v Bratislave a préve
nadobudnuty Kempinski Hotel River Park.

4. tyzden 2011

strana 2/3



L kapitalovy trh SR

POSTOVA
BANKA

Slovensko minuly tyzden umiestnilo na trhu dlhopisy za viac nez 330 mil. EUR

K 28. januaru 2011 zaznamenali Statne dlhopisy analyzovanych ekonomik aj medzimesacné narasty aj poklesy
vynosov. Poklesy vynosov boli zaznamenané v pripade americkych a madarskych Statnych dlhopisov vSetkych
sledovanych splatnosti, to znamena 2-, 5- aj 10-roénych a taktiez v pripade 2-roénych a 5-ro€nych &eskych dlhopisov.
V ostatnych pripadoch Staty zaznamenali naopak medzimesacné narasty vynosov svojich dihopisov.

Vynosy 1 0Y

Slovensko si minuly tyzden pozi¢alo na finanénych

dlhopisov i mzdle| mzdle| sl trhoch 332,8 mil. EUR. Celkovy dopyt investorov po Statnych
SO T | Ve 0/] vbps 0/] vbps dihopisoch splatnych v roku 2013 dosiahol 554,9 mil. EUR.
2011 . . . o
Priemerna cena akceptovaného dopytu bola 98,7786 % a
EU 137 0,48 2,39 o,5o 3,15 0,17 s . 0
maximalna akceptovana cena predstavovala 99,25 %. V
us 046 025 1,76 032 327 017 . . s
K e 026 BEY o017 G 040 minulom roku ziskalo Slovensko z predaja Statnych bondov
cz T oo oo B 0os Viacnez 7 mld. EUR, ¢o predstavovalo vyznamny narast zo
PL 505 029 58 040 63 o034 2 mid EUR z roku 2009. Spdsobila to najma zvysena

Zdroj: Bloomberg, PABK Eurépska Unia, Medzinarodny menovy fond [MMF] a
Eurépska centralna banka [ECB] pracuju na rieSeni ako
znizit dlh Grécka na zaklade postupov tzv. Bradyho
planu, ktory zachranil Latinski Ameriku v 80-tych rokoch
pred bankrotom. Na zaklade planu si Grécko najskér pozicia
peniaze z eurovalu, ktorymi odkupi svoje dlhopisy od ECB a
sukromnych veritefov za priblizne 75 % ich nominaine]
hodnoty. V dalsom kroku ma EU a MMF predizit splatnost
svojich Gverov, ktoré Grécku poskytli, na 30 rokov. Stkromni
veritelia, ktori vlastnia grécke dihopisy za viac ako 100 mid.
EUR, by mali prediZit ich splatnost na 15 az 20 rokov. Tieto
opatrenia by tak do konca roku 2011 zmenili Strukturu
priblizne dvoch tretin gréckeho dihu.

MMF vyzyva EU na posilnenie zachranného mechanizmu
eurozény a sprisnenie stresovych testov eurépskych
bank. Podla spravy MMF totiz problémy Grécka a irska vedu k otazkam o udrzatelnosti verejnych dihov a zdravi
bankového sektora v SirSej skupine krajin eurozony, pripadne aj mimo nej. Eurdpsky fond finanCnej stability, teda euroval,
mé k dispozicii 440 mld. EUR, ale odhaduje sa, ze v skuto¢nosti by mohol poskytnut pomoc iba do vySky 225 mid. EUR,
aby sa zachoval jeho rating na stupni AAA. O posilneni eurovalu uvazuje aj nemecka viada, ktora chce na to predlozit g
komplexny navrh.

Francuzsko pripusta, ze v dlhodobom horizonte mozno uvazovat o zavedeni spoloénych dlhopisov celej
eurozoény. Podmienkou v3ak je, aby tomu predchadzala uzSia fiskalna a hospodarska integracia. PredCasné zavedenie
spoloCnych dlhopisov by totiz oslabilo poziciu niektorych silnejSich a stabilnejSich ¢lenskych Statov. Myslienku tzv. E-
bondov naopak odmieta najmé Nemecko, podla ktorého rozdielne prirazky na Statne dlhopisy vo vnutri eurozdny plnia
sankénu ulohu a krajiny zarover motivuju ku konsolidacii svojich verejnych financii.

Y tM[%] Vynosové krivky SD k 28. janudru 2011  Zdroj: Bloomberg
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Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK®]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avS§ak PABK neposkytuje ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument mdze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.
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