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ych titulov sa v poslednom tyzdni roku 2011 nezmenili

52. tyzdefi 2011 Zatvéracia | Tyzdenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzden na Urovni 215,45

TEEsn || GOdED | bodov a v porovnani s predminulym - tyzdfiom - jeho
o hodnota vzrastla 0 1,1 %. Medzimesacne index SAX

SES Timace 7,01 16566 00%  -13% -559% vzrastol 0 2,5 %, ale medziroéne bol nizsi o0 — 6,3 %.
— = 00 00%  125%  248% \a yysdennej baze prislo na hlavnom akciovom trhu

Slovnaft 44,00 0,0 00%  48%  -13% . . . .
VUB 7480 20743 6% s IEEED) Burzy cennych papierov v Bratislave [BCPB] k narastu
oTP 2:50 00 0:0% _9:1% _39:0% trhovej ceny akcii len v pripade dvoch spolo¢nosti.
VR 4325 1989164 0.4% 15%  48% Uplynuly tyzdeni sa totiz niesol v znameni ,sviato¢ného
BHP 1147 2876314  .04% 13%  39% obchodovania®, kedy sa ceny vacsiny sledovanych
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK titulov nezmenili. Najvyraznej$i narast zazili akcie VUB
265 Boarberg . ato 06,3 %. Zaroven zhodnotili aj akcie TMR 00,4 %.
260 Index SAX %’5 vus Na mesacnej aj medzirocnej baze si najviac pripisali

240 akcie Biotiky [12,5 % m/m resp. 24,6 % r/r].

220 &b Pohor$enie oproti minulému tyzdiu nastalo len
200 ‘ ‘ ‘ 60 ‘ ‘ ‘ v pripade jedného akciového titulu. 18lo o akcie
V11 VIF %11 X1 V11 VIE X1 X1 spoloCnosti BHP, ktoré poklesli 0 — 0,4 %. Na mesacnej
baze najviac stratili na cene akcie OTP [o - 9,1 %].
EUR SES Timage EUR OTP Poklesu sa nevyhla ani spoloénost SES Timace [0 —
Sy 1,3%]. Tato spoloénost zaroveli zaznamenala
s\ najvyraznejsi medziroény pokles trhovej ceny svojich

L— nr"" | akcii ato 0 - 55,9 %. Nasledovana bola spolognostou
6 1 ‘ ‘ OTP, ktorej akcie stratili oproti minulému roku — 39,0 %.

V-1 VI X110 X1 V-1 VIFT X1 XK1 _ R . B . .

Titulom s najvacsim realizovanym tyZzdennym objemom
na urovni 287 631,4 EUR sa stala spolo¢nost BHP.
Nasledovala spolonost TMR, ktorej minulotyzdiovy
objem zobchodovanych akcii bol vykdzany na drovni
198 916,4 EUR.

Trhové kapitalizacia akcii predstavovala k 30. decembru
2011 objem 28,69 mid. EUR [z toho na kétovanom trhu
2,02 mld. EUR].
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Podl'a Slovnaftu je rafinérske odvetvie stale v krize

Podl'a spolo¢nosti Slovnaft v rafinérskom priemysle stéle pretrvava kriza a to uz treti rok. Prejavuje sa v prili§
nizkom rozdiele medzi medzinarodnymi burzovymi cenami ropnych produktov a cenou zakladnej vstupnej suroviny —
ropou. Slovnaft v najblizSom Case zlepSenie neoCakava ato v dosledku pretrvavajucej krizy vo svete, slabého dopytu
a prebytku produkénych kapacit. Rafinérka chce prekonat’ krizu aj pomocou novych investicii. Tento rok planuje
spolu so svojim akcionarom, skupinou MOL, investovat' do ropovodu Adria medzi SR a Mad'arskom.

Medzinarodna ratingova agenttra Standard & Poor's potvrdila dlhodoby rating mad'arskej ropnej spoloénosti MOL
na stupni BB+ so stabilnym vyhladom. Podla S&P sa uverovy profil MOL - u v poslednych kvartaloch zlepsil.

52. tyzden 2011 strana 2/3



L kapitalovy trh SR

POSTOVA
BANKA

pisov klesli, z mad'arsky

IECE Ur'ynuly tyzdeh doslo k poklesu vynosov Statnych

Lls;gozy ellh?)piszc:)v1 ) rozdlel rozdlel rozdlel dihopisov vsetkych sledovanych splatnosti v pripade
- decemor °/ vue °/] vops °/] ol EU, USA a CR. K nim sa pridali este aj 2 - rogné a 10 -

roné pol'ské bondy a 10 — rocné slovenské dlhopisy.

0,14 -0, 19 0,76 040 1,83 0,45

us 024 003 083 012 18 019 Aj posledny minuloroény tyzden medzi Vianocami
SK 3,32 05 320 007 545 -051 a Silvestrom priniesol niekol'ko zaujimavych aukcii
cz 169 028 244 032 35 057 Statnych dlhopisov. Vcentre pozornosti bola
PL 482 005 533 011 58  -003 predovSetkym talianska aukcia kratkodobych aj
o 860 048 978 118 98 114 dlhodobych cennych papierov. V stredu 28. decembra

Zdroj: Bloomberg, PABK 2011 krajina predala 6 — mesacné pokladnicné poukazky

Y tM[%] Vynosové krivky $D k 30. decembru 2011 Zdroj:Boomberg| ¥ Célkovej hodnote 9 mid. EUR. Vynos klesol o polovicu
na Uroven 3,251 % v porovnani s poslednou aukciou
spred mesiaca, kedy bol na Urovni 6,504 %. Vo Stvrtok
29. decembra 2011 Taliansko predalo 10 - roc¢né
dlhopisy v hodnote 2,5 mid. EUR, pricom vynos klesol

: —X mierne pod sedempercentnu hranicu na Urovef 6,98 % [v
£ j novembrovej aukcii 7,56 %]. Vo $tvrtok umiestiiovalo
2,0 na trhu desatroéné dlhopisy aj Madarsko. Vynosy
00 znich vzrastli na 9,70 % z predchadzajucej urovne
8,78 %. Pri patroCnych dlhopisoch sa vynos zvysil na

10,0
8,0
6,0

0 ° 10 o 20 2‘? o [rokgyo] 9,63 % oproti predchédzajucej emisii s vynosom 8,72 %.
- Us » - o oL Vynosy z10 - roénych nemeckych dlhopisov

zaznamenali tento rok najvyraznejsi pokles [o takmer
- 40 %] minimalne od roku 1990. Dévodom bolo, ze
investori uprednostriovali bezpe¢né investicie za cenu
nizkych vynosov. V budicom roku bude pravdepodobne pokles nemeckych vynosov pokracovat.

Grécko podla medializovanych informacii rokuje s inSpektormi Medzinarodného menového fondu [MMF], ECB
a Eurépskej komisie [EK] o plane pouzit' aktiva vo vlastnictve Statu ako kolateral pre nové cenné papiere. Grécka
vlada taktiez predava akcie Statnych podnikov v objeme 4 mld. EUR. Privatizacia je totiz kligova podmienka EU a MMF pre
poskytnutie finan¢nej pomoci.

Grécko by sa malo coskoro dohodnit s bankami a sukromnymi veritefmi na podmienkach odpisu svojich
dlhopisov. Vyhlasil to hovorca gréckej vliady Pantelis Kapsis. Problémom je podfa neho jedine to, kolko investorov sa do
odpisu zapoji a to sa uvidi koncom januara alebo zaCiatkom februara. Rokovania o podmienkach odpisania 50 % gréckeho
dlhu vSak prebiehaju uz tyzdne. Krajina by odpisom mala zniZit svoj verejny dih o — 100 mid. EUR na uroveri 120 % HDP
do roku 2020.

Pol'ska centralna banka vo Stvrtok 29. decembra 2011 intervenovala na finanénom trhu s ciefom podporit’ zloty.
Piatok 30. decembra 2011 sa totiz stanovoval kone¢ny kurz na vypoCet vySky polského dihu. Za posledné 3 mesiace
intervenovali centralni bankari krajiny uz patkrat, aby zastavili pokles polskej meny. Verejny dih Polska za rok 2011 by mal
dosiahnut 53,8 % HDP, ¢o je pod hranicou 55 % HDP, ktora podia zakona spusta automatické Skrty vydavkov.

Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje ziadnu zaruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument mdze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.

PoStova banka, a.s., Divizia treasury, Dvofakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, analyzy@pabk.sk
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