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Najprudsi medzimesacny aj medziro¢ny pokles ceny patri akciam OTP

9. tyzder 2011

Zatvaracia
cena akcie

Hlavny akciovy trh

objem

BCPB, ass. vEUR vEUR
SES Timace 14,00 70826 -3,5% 6,7%  -17,6%
Biotika 22,01 40784 2,3% 73%  144,8%
Slovnaft 52,01 27174 4,0% 72%  -18,7%
VUB 91,20 15386,5 4,8% 1,3%  40,3%
oTP 243 207,7 209%  -40,7%  -51,4%
TMR 41,40 330 056,4 0,2% 0,6% -
BHP 11,12 136 326,3 -0,5% 0,5% 6,7%
Zdroj: Bloomberg, BCPB, PABK
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Tyadenny Index SAX uzatvaral uplynuly tyzdei na urovni 232,17

bodov av porovnani s predminulym tyZdfiom jeho
hodnota vzrastla 0 2,9 %. Na medzimesacénej baze index
SAX klesol 0 - 2,2 %, ale medzirotne bol index vyssi
01,4 %.

V zévere uplynulého tyzdiia zaznamenala na hlavnom
akciovom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave
[BCPB] najvyraznejSi tyzdenny nérast cena akcie
spoloCnosti OTP [aZz 020,9 %]. Na tyzdennej baze
vzrastli aj akcie spolognosti VUB [o 4,8 %], Slovnaft [o
4,0 %], k miernejSiemu narastu do$lo aj v pripade Biotiky
a TMR. Na medzimesaénej baze si najviac polepsila
akcia spoloénosti Biotka ato 07,3 % a spolognosti
Slovnaft 07,2 %. Na medziroénej béze taktiez
najvyraznejSie zhodnotili akcie spolo¢nosti Biotika a to
az 0 144,8 %. Druhé miesto obsadili akcie VUB banky
s nérastom ceny 0 40,3 %.

Na tyzdennej baze bol zaznamenany najvyraznejSi
pokles ceny akcie v pripade spoloénosti SES Timace o -
3,5 %. Kpoklesu doslo eSte v pripade akcii BHP o —
0,5%. Ceny akcii ostatnych spoloCnosti v porovnani
s predminulym tyzdhiom vzrastli. Najprudsi
medzimesacny pokles ceny vykazali akcie spolo¢nosti
OTP o - 40,7 %. A aj na medziroCnej baze prislo
k najvacSiemu znizeniu hodnoty akcii OTP o — 51,4 %.
V porovnani s rovnakym obdobim spred roka niZSie ceny
akcii vykazali aj spolocnosti Slovnaft a SES Timace.

Titulom s najvacsim realizovanym tyzdennym objemom
na Urovni 330056,4 EUR sa stala akcia spolo¢nosti
TMR. Za fiou nasledoval titul BHP s realizovanym
objemom 136 326,3 EUR.

Trhova kapitalizacia akcii predstavovala k 4. marcu 2011
objem 3,23 mld. EUR [z toho na kétovanom trhu 2,19
mid. EUR].

Vynosy spoloénosti TMR medziro¢ne vzrastli o patinu

VUB banka dosiahla v minulom roku cisty zisk 149,38 mil. EUR, pricom zo zisku by malo na dividendy smerovat 40 %.
Celéa skupina VUB vykazala za rok 2010 Cisty zisk 150,3 mil. EUR, €o predstavuje medzirocny narast 0 6,1 %.
Spoloénost’ Tatry mountain resorts [TMR] zaznamenala v uplynulom roku medzirony narast vynosov o viac ako

patinu na zhruba 26 mil. EUR. Najvyznamnejsi podiel na trzbach mali horské strediska. Za Gctovné obdobie 2009/2010
TMR dosiahla konsolidovany zisk vo vy$ke 5,8 mil. EUR.
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ch dlhopisov vzrastli na najvyssiu Groven od maja 2010

K 4. marcu 2011 zaznamenali Statne dlhopisy analyzovanych ekonomik prevazne medzimesaéné narasty vynosov,
k poklesu vynosov doslo iba v Styroch pripadoch. Pri dvojroCnych splatnostiach medzimesaéne klesli americké a
madarské dlhopisy, ostatné sledované krajiny zaznamenali narast vynosov. V pripade patroénych aj desatroénych Statnych
dihopisov poklesli vynosy jedine z americkych bondov. V pripade vSetkych splatnosti, to znamena 2 -, 5 - aj 10 - rocnych
vykazali medzimesacny narast vynosov dlhopisy eurozény, Slovenska, Ceskej republiky a Polska. Na druhej strane sa
vynosy zniZili pri véetkych splatnostiach americkych dlhopisov.

Vynosy v Vynosy z dvojroénych portugalskych statnych dihopisov
dihopsov | v “’Zbd'e' r°zbd'e' r°f)d'e' vzrastli minuly piatok na najvy$siu arovefi 6,02% od
2011 % | ps °/1 : ps °/ % | ps maja 2010. Dévodom rastu bolo, Ze Lisabon oznamil emisiu
EU 1,76 033 259 013 327 001 dvojroCnych cennych papierov. PrirdZka portugalskych
us 0,56 0,12 2,00 009 345 -0,15  dlhopisov oproti dvojroénym nemeckym dlhopisom vzrastla
SK 244 006 375 032 429 003 na 426 bazickych bodov.
o 169 008 301 005 403 007 §panjelsko vo Stvrtok 3. marca 2011 predalo dihopisy v
PL 5,08 004 590 007 6,29 0,00

celkovej hodnote 3,8 mld. EUR. Vynosy z dlhopisov
splatnych v roku 2014 vzrastli na 3,592 % z urovne 3,254 %
v predchadzajucej emisii z 3. februdra 2011. Vynosy z
YtM[%  Vynosové krivky $D k 4. marcu 2011  Zdroj:Bloomberg | dlhopisov so splatnostou v roku 2016 sa zvysili na 4,389 % z
predchadzajucej Urovne 4,045 %. Vynosy z 10 — ronych
Spanielskych dlhopisov sa pohybovali vysoko okolo urovne
53 %. Trhy totiz  povazuju  krajinu  za
najpravdepodobnejieho kandidata na pomoc z eurozény.
Prirazka, ktoru ziadaju investori za to, aby vlastnili Spanielske
dlhopisy namiesto nemeckych, sa nachadzala na urovni 212
bazickych bodov.

Efektivna uverova kapacita Eurdpskeho mechanizmu

0 5 10 15 20 25 30 finanénej stability [EFSF] by mala byt podla finskeho

T tM [roky] ministra financii Jyrki Katianena zvySena na pinych 440

——EU —a—US SK e CZ pL —e—Hy | Mld. EUR. Vzhladom na snahu udrZat najvy$si rating fondu

totiz suma, ktord euroval moze fakticky poziat krajindm v

problémoch dosahuje zhruba 250 mld. EUR. Kvoli Spekulaciam, ze dalSimi krajinami ziadajucimi o pomoc z eurovalu moze

byt Spanielsko alebo Portugalsko, sa diskutuje o tom, &i euroval bude za stgasnych podmienok schopny tito pripadnu
pomoc poskytnut. A v nadvéznosti na to sa Casto diskutovanou témou stala prave Uverova kapacita eurovalu.

ESte vjanuari tohto roka EFSF predal 5 — roéné dlihopisy v hodnote 5 mid. EUR, ktorych ciefom bolo ziskat financie
potrebné na pomoc pre irsko. Japonské ministerstvo financii uplynuly tyzden informovalo, ze 20,5 % z tejto emisie
nakupilo Japonsko zo svojich devizovych rezerv. V absolitnom objeme to predstavovalo 1,03 mid. EUR. Japonské
devizové rezervy su po ¢inskych povazované za druhé najvacsie na svete.

Madarsko minuly tyzden v utorok zverejnilo balik reforiem zamerany na dalSie znizovanie rozpoctového deficitu a
verejného dihu. Ciefom madarskej viady je znizit verejny dih do roku 2014 na 65 % az 70 % HDP zo stcasnych 80 %
HDP. Ozdravné opatrenia by mali zahffiat' aj predizenie veku odchodu na déchodku ¢i zmenu Statneho prispevku na lieky.

HU 6,31 -0,03 7,07 0,02 7,38 0,03
Zdroj: Bloomberg, PABK
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Tento dokument sluzi ako doplnkovy informaény material pre klientov Po3tovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK®]. Informacie a nazory v fiom uvedené
boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avSak PABK neposkytuje ziadnu zéruku za ich Uplnost a spravnost. TaktieZ tento
dokument nie je ponukou alebo propagaciou nakupu alebo predaja ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany
alebo publikovany len s menom PABK.
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